Bluesmart Premium Equity Fond Pravilnik

PRAVILNIK BLUESMART PREMIUM EQUITY

Opste odredbe

Clan 1. (1) Bluesmart Premium Equity Fond (,Fond” ili ,Investicioni fond”) je investicioni fond u
smislu ¢lana 4, stav 2 Zakona o aktivnostima kolektivnih investicionih Sema i drugih subjekata za
kolektivna ulaganja (,Zakon o UCITS fondovima”), osnovan i koji obavlja svoju djelatnost u skladu
sa odredbama Zakona o trziStu, Zakona o finansijskim instrumenatima i obavezama (UCITS),
Zakona o ugovorima i obavezama (UCS), njihovim podzakonskim aktima i drugim vazeéim
propisima Republike Bugarske. Investicioni fond je otvorena kolektivha investiciona Sema za
ulaganje u prenosive hartije od vrijednosti i drugu likvidnu imovinu u smislu ¢lana 38 Zakona o
UCITS fondovima, od nov&anih sredstava prikupljenih javnom ponudom udjela, koja se sprovodi
na principu raspodjele rizika od strane drustva za upravljanje.

(2) Fond predstavlja odvojenu imovinu namijenjenu ulaganju u hartije od vrijednosti i drugu
likvidnu finansijsku imovinu, radi ostvarivanja investicionih ciljeva utvrdenih u Clanu 7 ovih Pravila
(,Pravila”).

(3) Investicioni fond nije pravno lice. Fond je organizovan i njime upravlja drustvo za
upravljanje Bluesmart Investments AD, u skladu sa Zakonom o UCITS fondovima, njegovim
podzakonskim aktima, Zakonom o obavezama i ugovorima i drugim vazeéim propisima Republike
Bugarske.

(4) Drustvo za upravljanje posjeduje dozvolu za organizovanje i upravljanje Fondom,
izdatu od strane Komisije za finansijski nadzor, broj 170-DF od 26. marta 2024. godine.

(5) Smatra se da je Fond osnovan danom izdavanja dozvole iz stava 4 i njegovim
naknadnim upisom u registar iz ¢lana 30, stav 1, taCka 4 Zakona o Komisiji za finansijski nadzor.

(6) Prilikom obavljanja aktivnosti koje se odnose na upravljanje Investicionim fondom,
uklju€ujuci aktivnosti povezane sa emisijom (prodajom) udjela i njihovim otkupom na primarnom
trzistu, drustvo za upravljanje djeluje u svoje ime i u ime Fonda.

(7) Imovinu Fonda drzi depozitar (‘Depozitar’).

Koriséene defincije i skraéenice

Clan. 2. U ovim pravilima sljedece rijeéi i izrazi imaju sliedeéa znadenja:

1. ‘Zakon o UCITS’ Zakon o djelatnostima kolektivnih investicionih Sema i drugih
subjekata za kolektivna ulaganja (Sluzbeni list br. 77 od
04.10.2011. godine, sa izmjenama i dopunama)

2. ‘POSA/ZJPHOV’ Zakon o javnoj ponudi hartija od vrijednosti (Sluzbeni list br. 114
od 30.12.1999. godine, sa izmjenama i dopunama)

3. ‘MIFIA/ZOTFr Zakon o trzistima finansijskih instrumenata
(Sluzbeni list br. 15 od 16.02.2018. godine, sa izmjenama i
dopunama)

4. ‘Uredba br. 44’ Uredba br. 44 Komisije za finansijski nadzor od 20. oktobra 2011.

godine o zahtjevima za djelatnost kolektivnih investicionih Sema,
drustava za upravljanje, nacionalnih investicionih fondova,
alternativnih investicionih fondova i lica koja upravljaju
alternativnim investicionim fondovima (Sluzbeni list br. 85 od
01.11.2011. godine, sa izmjenama i dopunama)

5. ‘Zajednicki fond’ ili Investicioni fond Bluesmart Premium Equity, osnovan i koji posluje
‘Fond’ u skladu sa Zakonom o UCITS fondovima
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‘Kompanija za
upravljanje’

‘Bluesmart Investments’ AD, PIB 207527256, posjeduje licencu za
djelatnost drustva za upravljanje br. 71-UD od 20.09.2023. godine,
izdatu na osnovu Odluke Komisije za finansijski nadzor br. 794-UD
od 10.08.2023. godine.

‘Komisija’ ili ‘FSC’

Komisija za finansijsku kontrolu Republike Bugarske

© N

‘Depozitar’

Banka ili investiciona firma koja ispunjava uslove i zahtjeve
utvrdene u Cetvrtoj i petoj glavi Zakona o UCITS fondovima i
drugim vazecim propisima.

‘Potpredsjednik’

Zamijenik predsjednika Komisije za finansijski nadzor, rukovodilac
Odjeljenja za nadzor investicija Komisije za finansijski nadzor;

10.

‘Berza’

‘Bugarska berza’ ili drugo regulisano trziSte u smislu ¢lana 152
Zakona o MIFI;

11.

‘Centralni depozitar’

‘Centralni depozitar’ AD, organizovan i koji posluje u skladu sa
¢lanom 127 i sliede¢im Zakona o hartijama od vrijednosti

12.

‘Finansijski
instrumenti’

Finansijski instrumenti su hartije od vrijednosti i drugi instrumenti,
kao Sto su udjeli kolektivnih investicionih $ema, instrumenti trzista
novca, derivati i drugi.

13.

‘Hartije od
vrijednosti’

Prenosiva prava registrovana na racunima u centralnom registru
hartija od vrijednosti, odnosno, gdje je primjenljivo, u centralnom
depozitorijumu hartija od vrijednosti, a za drzavne hartije od
vrijednosti i hartije koje izdaje Bugarska narodna banka —
registrovana na racunima u Bugarskoj narodnoj banci ili u
poddepozitorijumu drzavnih hartija od vrijednosti, ili u stranim
institucijama koje obavljaju takve djelatnosti (hartije od vrijednosti
u nematerijalizovanom obliku), odnosno dokumenta koja
materijalizuju prenosiva prava (materijalne hartije od vrijednosti)
kojima se moze trgovati na trzistu kapitala, osim platnih
instrumenata, kao $to su:

a. akcije u kompanijama i druge hartije od vrijednosti koje su
ekvivalentne akcijama u akcionarskim drustvima, partnerstvima i
drugim pravnim licima, kao i depozitne potvrde za akcije;

b. obveznice i druge duznicke hartije od vrijednosti, ukljuCujuci
depozitne potvrde za takve hartije;

c. druge hartije od vrijednosti koje daju pravo na sticanje ili prodaju
takvih hartija, ili koje rezultiraju nov€anim pla¢anjem odredenim na
osnovu hartija od vrijednosti, deviznih kurseva, kamatnih stopa ili
prinosa, robe ili drugih indeksa ili pokazatelja.

14.

‘Prenosive hartije
od vrijednosti’

Prenosive hartije od vrijednosti su:

a. akcije u kompanijama i druge hartije od vrijednosti koje su
ekvivalentne akcijama;

b. obveznice i drugi oblici hartija od vrijednosti koje predstavljaju
dug (duznicke hartije od vrijednosti);

c. druge prenosive hartije od vrijednosti koje daju pravo na sticanje
prenosivih hartija od vrijednosti putem pretplate ili razmjene

15.

‘Prospekt’

Prospekt za javnu ponudu udijela Investicionog fonda, u skladu sa
¢lanom 53 i narednim Zakona o UCITS fondovima.

16.

‘Pravila za
odredivanje neto
vrijednosti imovine
-NAV‘

Pravila za vrednovanje portfelja i utvrdivanje neto vrijednosti
imovine Investicionog fonda Bluesmart Premium Equity.

17.

‘Neto vrijednost
imovine’ ili ‘NAV’

Neto vrijednost imovine oznadava ukupnu vrijednost sveukupne
imovine u portfelju umanjenu za vrijednost svih obaveza.

18.

‘Radni dan’

Dan kada su otvorene poslovnice u kojima se udjeli Investicionog
fonda prodaju i otkupljuju.

19.

‘Drzava c¢lanica’

Drzava €¢lanica ozna¢ava drZzavu koja je €lanica Evropske unije ili
drugu drzavu potpisnicu Sporazuma o Evropskom ekonomskom
prostoru.

20.

‘Treca drzava’

Tre¢a drzava je drzava koja nije drZzava &lanica u smislu stava 19.
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21. ‘Regulisano trziste’ Regulisano trziste u smislu ¢lana 152 ZPFIA jeste multilateralni
sistem koji organizuje i/ili kojim upravlja operater trzista, a koji
omogucava ili olakSava susretanje interesa za kupovinu i prodaju
finansijskih instrumenata vi$e trecih strana putem tog sistema, u
skladu sa njegovim neselektivnim (nediskrecionim) pravilima, na
nacin koji dovodi do zaklju€enja ugovora u vezi sa finansijskim
instrumentima koji su odobreni za trgovanje prema njegovim
pravilima i/ili sistemima, i koji posjeduje licencu i redovno posluje u
skladu sa zahtjevima ZPFIA i njegovih podzakonskih akata.
Regulisano trziste je, takode, svaki multilateralni sistem koji
posjeduje licencu i posluje u skladu sa zahtjevima Direktive
2014/65/EU.

Ime ugovornog fonda

Clan 3. Naziv Investicionog fonda je ,,Bluesmart Premium Equity”. Naziv je dodatno
naveden i na engleskom jeziku na sljedeéi nacin.

Informacije o kompaniji za upravljanje ‘Bluesmart Investments’ AD

(promjenjeno — 05.01.2026) Clan 4. (1) Investicioni fond se organizuje i njime upravija
Bluesmart Investments AD, PIB 207527256, sa sjediStem na adresi: Bulevar Bulgaria 81C, kat 4, stan
15, grad Sofia, Republika Bugarska, tel. +359 2 423 98 76, e-mail: contact@bluesmartfunds.com, web-
sajt: www.bluesmartfunds.com. Bluesmart Investments AD je licencirano za rad kao drustvo za
upravljanje, sa Licencom br. 71-UD od 20.09.2023. godine, izdatu na osnovu Odluke Komisije za
finansijski nadzor br. 794-UD od 10.08.2023. godine, za obavljanje sljedecih djelatnosti u skladu sa
¢lanom 86, stav 1 Zakona o UCITS fondovima:

Upravljanje djelatnostima kolektivnih investicionih Sema, ukljuujudi:

1. Investiciono upravljanje;

2. Administraciju udjela, uklju€ujuéi pravne i raunovodstvene usluge u vezi sa
upravljanjem imovinom, obradu zahtjeva za informacije od investitora, vrednovanje
imovine i obracun cijene udjela, kontrolu uskladenosti sa zakonskim zahtjevima,
upravljanje rizicima, vodenje knjige vlasnika udjela, u slu€aju obavljanja djelatnosti
upravljanja kolektivnim investicionim shemama iz druge drZzave ¢&lanice, raspodjelu
dividendi i drugih isplata, emisiju, prodaju i otkup udjela, izvr§avanje ugovora;

3. Marketindke usluge.

(2) Upravni odbor je osnovna bez odredenog roka.

Rok trajanja investiiconog fonda Bluesmart Premium Equity

Clan. 5. Ugovorni fond se osniva na neodredeni vremenski period.

Aktivnosti investicionog fonda Bluesmart Premium Equity

Clan 6. Djelatnost Investicionog fonda sastoji se u kolektivnom ulaganju u hartije od vrijednosti i
drugu likvidnu finansijsku imovinu u smislu ¢lana 38 Zakona o UCITS fondovima, od sredstava prikupljenih
javnom ponudom udjela, s ciliem ostvarivanja investicionih ciljeva iz ¢lana 7, a koja se sprovodi na principu
raspodjele rizika od strane Drustva za upravljanje. Udjeli Fonda ¢e biti nematerijalizovani i otkupljivi na
osnovu njihove neto vrijednosti imovine, na zahtjev vlasnika udjela.

Strana 3 of 25



http://www.bluesmartfunds.com/

Bluesmart Premium Equity Fond Pravilnik

Glavni investicioni ciljevi

Clan 7. (1) Glavni cilievi Investicionog fonda su ostvarivanje odgovarajuéeg prinosa za
vlasnike udjela u Fondu, tj. povecanje vrijednosti udjela tokom duzeg vremenskog perioda uz visok
nivo rizika i osiguranje likvidnosti ulaganja viasnika udjela.

(2) S ciliem ostvarivanja investicionih cilieva Fonda, Drustvo za upravljanje ée uglavnom
ulagati sredstva prikupljena Fondom u likvidne akcije i prenosiva prava koja su odobrena za trgovanje
na stranim regulisanim trziSstima i nastojate da postigne globalnu diversifikaciju.
Pod normalnim trziSnim uslovima, Fond ¢e ulagati do 100% svoje imovine u akcije izdavaoca primarno
smjestenih u razvijenim zemljama i pretezno sa trziSnom kapitalizacijom ve¢om od 10 milijardi eura.
Iz razloga diverzifikacije, drustvo za upravljanje moze ulagati do 10% imovine Fonda u udjele ili akcije
drugih kolektivnih investicionih §ema, ukljucujuéi fondove kojima se trguje na berzi (ETF-ove), koji su
osnovani primarno u razvijenim zemljama. U odredenim situacijama, kada postoji volatilnost na
trziStima i oCekuje se pad cijena, drustvo za upravljanje moze smanijiti izlozenost Fonda akcijama tako
Sto ¢e dio portfelja drzati u gotovini, depozitima ili drugim likvidnim sredstvima do 15%, radi
ublazavanja negativnih efekata. U izuzetnim okolnostima (npr. kada se prime nalozi za pretplatu udjela
ili akcija izuzetno velike vrijednosti, itd.), proporcija likvidne imovine u portfelju Fonda iz prethodne
reCenice moze priviemeno premasiti 15%, uzimajuci u obzir interese investitora u Fondu.

(3) Investiciona strategija Fonda predvida ostvarivanje kapitalnih dobitaka od hartija od
vrijednosti, kao i prihoda od dividendi i akcija. Za ostvarivanje investicionih ciljeva primijenice se
aktivna strategija upravljanja portfeljom finansijskih instrumenata i gotovine.

Zajednicka sredstva fonda - vrste, struktura i odnos

Clan 8. (1) Investicioni fond ée ulagati u sliedeée grupe finansijskih instrumenata i u
sljede¢e maksimalne procente:

1. Akcije u kompanijama, prenosiva prava i druge hartije od vrijednosti ekvivalentne
akcijama u kompanijama koje su odobrene za trgovanje ili se trguju na regulisanom
trziStu u skladu sa ¢lanom 152 MIFIA-¢ ili se trguju na drugom regulisanom trzistu u
Bugarskoj — do 10% imovine Fonda;

2. Akcije u kompanijama, prenosiva prava i druge hartije od vrijednosti ekvivalentne
akcijama u kompanijama koje su odobrene za trgovanje ili se trguju na regulisanom
trziStu u skladu sa ¢lanom 152 MIFIA-a ili se trguju na drugom regulisanom trzistu u
drzavi €lanici, kao i odobrene za trgovanje na sluzbenom trzistu berze ili se trguju na
drugom regulisanom trziStu u trec¢oj drzavi, koja je uklju¢ena u listu koju odobri
Komisija po prijedlogu Zamjenika predsjednika i/ili je navedena ispod — bez
ogranic¢enja ili ukupno do 100% imovine Fonda;

3. Akcije i udjeli drugih kolektivnih investicionih shema, uklju€ujuéi fondove kojima se
trguje na berzi (ETF-ove), koji primarno ulaZzu u imovinu navedenu u taéki 2 i ovlas¢eni
su za rad u skladu sa Direktivom 2009/65/EC i/ili drugih subjekata za kolektivho
ulaganje u smislu ¢lana 4 Zakona o UCITS fondovima, osnovani u Bugarskoj, u drugoj
drzavi €lanici ili u tre¢oj drzavi, koji ispunjavaju zahtjeve ¢lana 38, stav 1(5) Zakona o
UCITS fondovima, pod uslovom da, u skladu sa statutima i/ili pravilima tih kolektivnih
investicionih shema ili drugih subjekata za kolektivho ulaganje, oni mogu ukupno
ulagati najviSe 10% svoje imovine u druge kolektivne investicione sheme ili druge
subjekte za kolektivno ulaganje — do 10% imovine Fonda;

4. Nedavno izdate akcije, ako uslovi emisije uklju€uju obavezu da se trazi odobrenje i da
budu odobrene za trgovanje u roku ne duzem od godinu dana od njihove emisije na
sluzbenom trziStu Bulgarske berze ili na drugom sluZzbenom trZidtu druge berze ili
drugog regulisanog trzista, koje funkcionise redovno, priznato je i javno dostupno,
uklju€eno u listu koju odobri Komisija po prijedlogu Zamjenika predsjednika — do 10%
imovine Fonda;

5. Depoziti u bankama, dostupni na zahtjev ili uz pravo povlagenja u bilo kojem trenutku,
sa rokom dospije¢a ne duzim od 12 mjeseci, pod uslovom da je banka ima sjediSte u
Republici Bugarskoj ili u drugoj drzavi €lanici, a ako se nalazi u tre¢oj drzavi, pod
uslovom da poStuje pravila i podleze nadzoru koje Komisija, po prijedlogu Zamjenika
predsjednika, smatra ekvivalentnim propisima Evropske unije — do 15% imovine
Fonda.

Strana 4 of 25



(3)

Bluesmart Premium Equity Fond Pravilnik

(2) Trzista u tre¢im drzavama (pored onih navedenih u listi regulisanih trzista iz treéih
drzava u skladu sa ¢lanom 38, stav 1 (3-5) Zakona o UCITS fondovima, odobrenoj od
strane Komisije) u koja Fond moze ulagati su:

Drzava Trziste
Australija Australijsko
Hartije od vrijednosti
Devizno
Ujedinjeno Kraljevstvo Londonska berza
Kanada Toronto berza
Kina Sangajska berza
Shenzhen berza
Meksiko Bolsa Mexicana de Valores
Novi Zeland Novozelandska berza
Norveska Oslo Bors ASA
Sjedinjene Americke Njujorska berza
Drzave Cikaska berza,
NASDAQ
Hong Kong Berza u Hong Kongu
Svajcarska Svajcarska berza
Juzna Koreja Korejska berza
Japan Tokijska berza

Investicioni fond neée ulagati u derivativne finansijske instrumente i nece koristiti tehnike

efikasnog upravljanja portfeljem (repo-transakcije). Fond nec¢e ulagati u plemenite metale ni u
potvrde o plemenitim metalima.

Ogranicenja u pogledu investicija u Fond

Clan 9. (1) Ograniéenja koja se primjenjuju na ulaganja Fonda prema odredbama Zakona o UCITS
fondovima i Pravilima Fonda su sljedeéa:

1.

2.

Fond ne moze ulagati viSe od 5% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti koje je
izdao jedan izdavalac, osim za tacku 3;

Fond ne moze ulagati viSe od 20% svoje imovine u depozite kod jednog lica iz ¢lana 1,
tacka 6 Zakona o UCITS fondovima;

Fond moze ulagati do 10% svoje imovine u prenosive hartije od vrijednosti koje je izdao
jedan izdavalac samo pod uslovom da ukupna vrijednost ulaganja u lica u kojima Fond
ulaZe viSe od 5% svoje imovine ne prelazi 40% imovine Fonda. Ogranienje iz prve
reCenice se ne primjenjuje na depozite u kreditnim institucijama koje podlezu
prudenijalnom nadzoru;

Bez obzira na tacke 1 i 2, Fond ne smije kombinovati ulaganja u prenosive hartije od
vrijednosti izdate od jednog lica i depozite kod istog lica ukoliko bi, kao rezultat takve
kombinacije, ukupna vrijednost tih ulaganja premasila 20% svoje imovine;

Lica koja pripadaju istom grupom za potrebe pripreme konsolidovanih finansijskih izvjeStaja
u skladu sa priznatim raCunovodstvenim standardima smatraju se jednim subjektom pri
primjeni gornjih ograni¢enja;

Ukupna vrijednost ulaganja u hartije od vrijednosti izdate od jedne grupe ne smije prelaziti
20% vrijednosti imovine Fonda;

Investicioni fond ne smije sticati viSe od:

(a) deset procenata akcija bez prava glasa izdatih od jednog izdavaoca;

(b) dvadeset pet procenata udjela u kolektivnoj investicionoj Semi ovladéenoj prema
Direktivi Savjeta 2009/65/EC i/ili drugom subjektu za kolektivno ulaganje koji
ispunjava zahtjeve ¢lana 4, stav 1 Zakona o UCITS fondovima, bez obzira da li ima
sjedidte u drzavi ¢lanici ili ne;
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8. Drustvo za upravljanje moze ulagati do 10% imovine Fonda u udjele kolektivne investicione
Seme, ukljuCujuc¢i fondove kojima se trguje na berzi (ETF), ovlas¢ene za rad prema Direktivi
Savjeta 2009/65/EC ili u drugom subjektu za kolektivno ulaganje koji ispunjava zahtjeve ¢lana
4, stav 1 Zakona o UCITS fondovima, sa sjediStem u Bugarskoj, drugoj drzavi Clanici ili u
tre¢oj drzavi, i koji ispunjavaju zahtjeve €lana 38, stav 1(5) Zakona o UCITS fondovima, uz
dodatne uslove i limite za ukupni iznos takvih ulaganja navedene iznad.
Drustvo za upravljanje ne smije ulagati imovinu Fonda u udjele kolektivnih investicionih
shema, ukljuCujuc¢i ETF-ove ovlaS¢ene prema Direktivi Savjeta 2009/65/EC ili druge subjekte
za kolektivno ulaganje koji ispunjavaju zahtjeve ¢lana 4, stav 1 Zakona o UCITS fondovima,
sa sjediStem u Bugarskoj, drugoj drzavi €lanici ili u tre¢oj drzavi i koji ispunjavaju zahtjeve
¢lana 38, stav 1(5) Zakona o UCITS fondovima, koji naplacuju naknade za upravljanje vece
od 2%.

9. Ogranicenja na prenosive hartije od vrijednosti ne primjenjuju se kada se koriste prava
pretplate koja proizilaze iz hartija od vrijednosti koje €ine dio imovine Fonda.

10. Drustvo za upravljanje ne smije ulagati imovinu Fonda u udjele drugih kolektivnih investicionih
S8ema ili drugih subjekata za kolektivno ulaganje kojima upravlja direktno ili po delegaciji
Drustvo za upravljanje ili drugo drustvo s kojim DrusStvo za upravljanje ima zajednicko
upravljanje ili kontrolu, ili s kojim ima znacajno direktno ili indirektno ucesce.

(2) Fond nece replicirati sastav indeksa i shodno tome nece koristiti povec¢ane limite

diversifikacije utvrdene u ¢lanu 46 Zakona o UCITS fondovima.

(3) U slucaju krSenja investicionih ograni¢enja iz razloga koji nisu pod kontrolom Fonda ili kao
rezultat iskoriS¢avanja prava pretplate, Fond je duzan u roku od 7 dana od otkrivanja krSenja
obavijestiti Komisiju, dostavljajuci informacije o razlozima kr§enja i mjerama preduzetim za
otklanjanje krSenja.

(4) Informacije o preduzetim mjerama ne moraju se dostavljati ako je prekoracenje ispravljeno
do trenutka obavjeStavanja prema stavu 3.

(5) Prioritetno, ali najkasnije Sest mjeseci od nastanka kr$enja, imovina Fonda mora biti
uskladena sa investicionim ograni¢enjima putem prodajnih transakcija, uzimajuci u obzir interese
vlasnika udjela.

Zahtjevi za likvidnost zajednickog fonda
Clan 10.(1) Fond ée u svakom trenutku morati imati minimalne likvidne resurse kako slijedi:

1. Gotovina (uklju€ujuéi depozit u kreditnim ustanovama u skladu sa ¢lanom38, stav. 1,

taCka 6 Zakona o UCITS fondovima), hartije od vrijednosti i udjeli kolektivnih investicionih Sema iz
¢lana 38, stav 1, tatka 5 Zakona o UCITS fondovima sa trziSnom cijenom i kratkoro€na potrazivanja
— u iznosu od najmanje 100% ponderisanih tekucih obaveza;

2. Gotovina (uklju€ujuci depozite u kreditnim institucijama u skladu sa ¢lanom 38, stav 1, tacka 6
Zakona o UCITS fondovima) i hartije od vrijednosti — najmanje 70% ponderisanih tekucih obaveza,
izuzev obaveza vezanih za u€eSée u povecanju kapitala javnih kompanija.

(2) Najmanje 70% ulaganja u imovinu iz ¢lana 38, stav 1 Zakona o UCITS fondovima mora biti
imovina sa trziSsnom cijenom.

(3) U slucaju krsenja zahtjeva iz prethodnih stavova, Fond ¢e odmah preduzeti mjere kako bi
likvidnost bila uskladena sa regulatornim zahtjevima, ukljuCujuéi koriS¢enje kredita, u
slu¢ajevima predvidenim ovim Pravilima i vaZze¢im zakonima, i/ili preduzimanjem drugih
dozvoljenih i odgovaraju¢ih mjera, uzimajuéi u obzir interese investitora i potrebe za
likvidnoS¢u Fonda.

(4) Drustvo za upravljanje je usvoijilo i primjenjuje Pravila za odrzavanje i upravljanje likvidnoScu
Fonda, koja definidu principa i metode upravljanja, kao i prava i obaveze lica odgovornog za
upravljanje, izvjeStavanje i internu kontrolu likvidnosti.

(5) Pored toga, Drustvo za upravljanje je usvaijilo i primjenjuje Politiku testiranja stresa likvidnosti
Fonda, koja je u skladu sa regulatornim zahtjevima za periodi¢no testiranje stresa od strane
Drusdtva za upravljanje u vezi sa likvidno$¢u i upravljanjem imovinom Fonda. Politika
odrzavanja i upravljanja likvidnoS¢u Fonda i Politika testiranja stresa likvidnosti Fonda takode
imaju za cilj da osiguraju da struktura Fonda, strategija i oCekivana u€estalost transakcija koje
Drustvo za upravljanje preduzima sa njegovom imovinom omogucavaju Fondu da ostane
dovoljno likvidan u normalnim i nepovoljnim trziSnim uslovima.

Strana 6 of 25



Bluesmart Premium Equity Fond Pravilnik

Ogranicenja u aktivhostima Fonda

Clan 11. (1) Drustvo za upravljanje ne smije mijenjati predmet djelatnosti Fonda niti donositi
odluku o njegovoj transformaciji na bilo koji drugi nacin, osim spajanjem ili pripajanjem, uz odobrenje
Komisije za finansijski nadzor (FSC).

(2) Drustvo za upravljanje i Depozitar, prilikom djelovanja u ime Investicionog fonda, ne
smiju:

(a) odobravati kredite ili obezbjedivati odnosno garantovati obaveze trecih lica
imovinom Fonda;

b) prodaju imovinu koju Fond ne posjeduje.

(3) Drustvo za upravljanje ne smije ulagati imovinu Investicionog fonda u akcije sa
pravom glasa kod izdavaoca na nacin da udio ste¢en tim akcijama omoguci Drustvu za upravljanje ili
Clanovima njegovog upravljackog tijela, pojedinacno ili zajedniki, da vrSe znacajan uticaj nad
izdavaocem u smislu €lana 49, stav 1 Zakona o UCITS fondovima.

(4) Prilikom upravljanja Fondom, Drustvo za upravljanje ¢e se pridrzavati svih vazecih
regulatornih zahtjeva i ograni¢enja, ukljucujuci i ona koja su utvrdena odlukama Komisije za finansijski
nadzor (FSC).

Ostali uslovi koji se odnose na sprovodenje investicione djelatnosti

Clan 12. U sludaju bilo kakve nesaglasnosti izmedu odredbi ¢lanova 8—11 ovih Pravila i
naknadnih izmjena Zakona o UCITS fondovima i njegovih podzakonskih akata koji se odnose na
zahtjeve i ograniCenja u vezi sa sastavom i strukturom ulaganja i djelatnostima Fonda, primjenjuju se
novi propisi ako su stroziji od odredbi u Pravilima. U takvim slu¢ajevima, Drustvo za upravljanje ¢e
uskladiti Pravila Fonda sa regulatornim izmjenama §to je prije moguce.

Odijeljak Ii
IMOVINA | UDEO U FONDU

Segregacija imovine Fonda

Clan 13. (1) Dru$tvo za upravljanje ¢e odvojiti svoju imovinu od imovine Investicionog
fonda i sastavljati posebne finansijske izvjeStaje za svaku od njih.

(2) Depozitar ¢e posebno voditi raéunovodstvo za gotovinu i drugu imovinu Investicionog
fonda i odvoijiti nenov€anu imovinu Fonda od svoje imovine.

(3) Drustvo za upravljanje i Depozitar nisu odgovorni prema svojim povjeriocima imovinom
Fonda. Povjerioci investitora u Fondu ne mogu usmijeriti svoje potrazivanje prema imovini Fonda.

Delegiranje funkcija tre¢im licima

Clan 14. Drustvo za upravljanje moZe sklopiti ugovor o delegiranju treéim licima funkcija
raCunovodstvenih usluga, kao i funkcija utvrdivanja neto vrijednosti imovine Fonda, ukljuujuci
utvrdivanje emisijske vrijednosti i otkupne cijene udjela Fonda. Ova tre¢a lica moraju imati potrebne
tehnicke i organizacione kapacitete i kvalifikovano osoblje za obavljanje delegiranih funkcija i radnji
u skladu sa zahtjevima vazece legislative. Na dan sastavljanja ovog prospekta, Drustvo za
upravljanje je sklopilo ugovor kojim je funkcije raCunovodstvenih usluga, kao i funkcije utvrdivanja
neto vrijednosti imovine Fonda, ukljuujuéi utvrdivanje emisijske vrijednosti i otkupne cijene udjela
Fonda, prenijelo na trece lice — ,Veles Account” EOOD, EIK 200820961, sa sjediStem i adresom:
ulica Vazrazhdane, Inz. lvan Ivanov 70, ulaz B, sprat 3, Sofija (novo — 18.07.2024).
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Neto vrijednost imovine

Clan 15. (1) Neto vrijednost imovine Investicionog fonda mora iznositi najmanje ekvivalent
500.000 BGN u eurima, a ovaj minimalni iznos mora biti postignut u roku od dvije godine od dana
dobijanja odobrenja za organizaciju i upravljanje Investicionim fondom. Ako neto vrijednost imovine
Fonda ne dostigne ekvivalent od 500.000 BGN u periodu navedenom u prvoj recenici, ili ako tokom
Sest uzastopnih mjeseci prosje€na mjeseCna neto vrijednost imovine Fonda bude manja od
ekvivalenta od 500.000 BGN, Drustvo za upravljanje je duzno u roku od 10 radnih dana objaviti
razloge za ovu situaciju, mjere koje Ce preduzeti za privlaCenje novih investitora, kao i period u
kojem ¢e ove mjere biti sprovedene i u kojem se oCekuje da Fond povrati svoju neto vrijednost
imovine (NAV). Period od 10 radnih dana, naveden u drugoj recenici, poCinje da teCe od isteka
dvogodiSnjeg perioda iz prve reenice ili od isteka Sest uzastopnih mjeseci iz druge re€enice.

(2) (Izmijenjeno — 10.01.2025) Neto vrijednost imovine, navedena u stavu (1), predstavlja
vrijednost imovine Fonda umanjenu za vrijednost njegovih obaveza. Neto vrijednost imovine Fonda
Ce se utvrdivati u skladu sa ¢lanom 18 ovih Pravila.

(3) Neto vrijednost imovine Fonda ¢e se povecavati ili smanjivati u skladu sa promjenom
broja izdatih i otkupljenih udjela, kao i usljed promjene trZidne vrijednosti ulaganja Fonda i njegovih
obaveza.

Akcije

Clan 16. (1) Udjeli na koje je podijeliena neto imovina Fonda su hartije od vrijednosti u
elektronskom obliku i registrovani su na racunima u Centralnom depozitorijumu AD.

(2) Knjigu vlasnika udjela Fonda vodi Centralni depozitorijum AD.

(3) Nominalna vrijednost svakog cjelokupnog udjela neto imovine Investicionog fonda

iznosi deset (10) eura.

(4) Investitori daju nov€ane doprinose u zamjenu za kupljene udjele. Svi udjeli daju ista
prava.

(5) Broj udjela Fonda ¢e se mijenjati usljed njihove prodaje ili otkupa.

(6) Investicioni fond moze takode izdavati, na osnovu neto vrijednosti imovine, frakcione
udjele za nov€ani doprinos odredenog iznosa, ako nije moguce izdati cjelokupan broj udjela za
uplaéeni iznos. Frakcioni udjeli ¢e se zaokruzivati na Cetiri decimalna mjesta.

(7) Kada udio pripada viSe osoba, prava iz udjela ¢e se vrsiti zajedni¢ki imenovanjem
punomoc¢nika. Punomoénik mora biti ovlasc¢en izri€¢itom punomoéi u pismenoj formi, overenom u
skladu sa zakonom.

(8) (izmijenjeno — 10.01.2025) Udjeli Fonda ¢e se sticati po emisijskoj vrijednosti u skladu
sa ¢l. 19 ispod.

(9) Udjeli Fonda ce biti slobodno prenosivi, bez ograni€enja ili uslova, uz postovanje
zahtjeva vazecéeg zakonodavatva za transakcije sa hartijama od vrijednosti u elektronskom
obliku.

Postupak pozajmljivanja od zajednickog fonda

Clan 17. Investicioni fond nije ovlagéen za uzimanje kredita, osim u slu¢ajevima navedenim ispod ili
u drugim slu¢ajevima utvrdenim vazeéim zakonskim propisima. KoriS¢enje kredita moze se vrsiti samo
uz prethodno odobrenje Komisije po prijedlogu Zamjenika predsjednika i uz istovremeno postovanje
sljedecih uslova:

(a) Kredit je neophodan za pokrivanje obaveze otplata;

(b) Kredit, ili ukupan iznos kredita u bilo kojem periodu, ne smije prelaziti 10% imovine
Fonda;

(c) Rok trajanja kredita ne smije biti duzi od 3 mjeseca;

(d) Uslovi ugovora o kreditu ne smiju biti nepovoljniji od uobi€ajenih trziSnih uslova;

(e) Samo banka moze biti, osim banke koja djeluje kao Depozitar Fonda, zajmodavac..
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Neto vrijednost imovine investicionog fonda i neto vrijednosti imovine po jedinici. Metode
vrednosvanja imovine i obaveza

Clan 18. (1) Neto vrijednost imovine Investicionog fonda i neto vrijednost imovine po udjelu
¢e se utvrdivati svaki radni dan, u redovnim intervalima, uz poStovanje uslova i odredbi vazeéeg
zakona, ovih Pravila, Prospekta i Pravila za valorizaciju portfelja i utvrdivanje neto vrijednosti
imovine Fonda (,Pravila za obracun NAV*)".

(2) Drustvo za upravljanje ¢ée usvoijiti Pravila za valorizaciju portfelja i utvrdivanje neto
vrijednosti imovine Fonda, koja sadrZe principa i metode valorizacije imovine, kao i sistem
organizacije ove djelatnosti.

(3) Obracun neto vrijednosti imovine (NAV) vrsi se nakon zavrSetka relevantnog dana, u skladu
sa Pravilima za utvrdivanje NAV. Obradun NAV-a takode ukljucuje obracun naknada koje se plac¢aju
Drustvu za upravljanje i drugih troSkova, u skladu sa regulatornim zahtjevima i zaklju€enim ugovorima..

(4) Prilikom pocetnog sticanja (priznavanja), finansijski instrumenti se vrednuju po trosku,
uklju€ujuci troSkove transakcije. Finansijski instrumenti se evidentiraju u bilansu stanja Fonda na
dan trgovine, a ne na datum prenosa vlasniStva (datum poravnanja). Finansijski instrumenti se
uklanjaju iz bilansa stanja po vrijednosti na dan prodajne transakcije.

(5) Naknadna procjena ¢e se vrSiti za svaku hartiju od vrijednosti, finansijski instrument i
drugu imovinu, uklju€ujuci i onu koja je prvobitno priznata, na datum procjene, na nacin i po
postupku propisanom Pravilima za utvrdivanje NAV, uz postovanje zahtjeva propisa, medunarodnih
standarda i praksi, te uputa FSC-a, primjenom sljedec¢ih metoda:

(a) Fer vrijednost prenosivih hartija od vrijednosti koje su priznate ili se trguju na
trziStima u aktivnom prometu utvrduje se na sljedeéi nacin:

i. zaklju€ivanjem cijene ili drugih sli¢nih indikatora javno objavljenih na dan procjene od strane
mjesta trgovanja;

ii. zakljuénom cijenom ili drugim sli¢nim indikatorom koji je javno objavljen na dan valorizacije
od strane trziSta na kojem je tog dana trgovano najveéim obimom prenosivih hartija od
vrijednosti, u slu€ajevima kada su te hartije priznate za trgovanje na viSe od jednog trzista;

iii. zaklju€na cijena ili drugi sliCan indikator koji je javno objavljen od strane trzista na posljednji
radni dan, ukoliko trziste nije otvoreno na dan kada se vrsi valorizacija;

iv. Fer vrijednost prenosivih hartija od vrijednosti koje su priznate ili se trguju na trzistima, ako
nema zaklju€enih transakcija na dan kada se vrSi valorizacija, utvrduje se pozivanjem na
zavrsnu cijenu ili drugi sli¢an pokazatelj koji je javno objavljen od strane trziSta za najblizi
dan u periodu od 30 dana prije dana kada se vrsi valorizacija.

v. Fer vrijednost prenosivih hartija od vrijednosti koje su priznate ili se trguju na trzistima, u
slu¢ajevima kada na radne dane nema trgovanja na trZidtima, utvrduje se po zavrsnoj cijeni na dan
posljednje trgovinske sesije prije dana kada se vrdi valorizacija. U slu¢aju da na dan posljednje
trgovinske sesije prije dana valorizacije nema zakljuCenih transakcija, fer vrijednost takvih
instrumenata utvrduje se pozivanjem na zavr$nu cijenu ili drugi sli¢an pokazatelj koji je javno objavljen
od strane trziSta za najblizi dan u periodu od 30 dana prije dana valorizacije.

(b) Fer vrijednost udjela kolektivnih investicionih Sema ovlasdéenih prema Direktivi
2009/65/EC Evropskog parlamenta i Savjeta i/ili drugih subjekata za kolektivno ulaganje iz
¢lana 38, stav... cijena otkupa ¢e biti posljednja objavljena cijena otkupa. U slu¢ajevima
priviemenog obustavljanja otkupa udjela kolektivne investicione sheme, njihova naknadna
valorizacija vrSi se ili po posljednjoj utvrdenoj i objavljenoj cijeni otkupa, ili po fer vrijednosti
po udjelu.

(c) Fer vrijednost depozita u bankama, gotovine i kratkoro€nih potrazivanja ¢e se na dan
valorizacije utvrdivati na sljedeci nacin:

1. Oroc€eni i trajni depoziti, gotovina u blagajni — po nominalnoj vrijednosti;

2. Kratkoro€na potrazivanja bez fiksne kamatne stope ili prihoda — po nabavnoj
vrijednosti;
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3. Kratkoro¢na potrazivanja sa fiksnom kamatnom stopom ili prihodom — po nabavnoj
vrijednosti.

(d) Fer vrijednost finansijskih instrumenata Fonda na neaktivnom trzistu ili uklonjenih sa
regulisanog trzista utvrduje se primjenom tehnika valorizacije propisanih u Pravilima za
obratun NAV-a. Tehnike procjene ukljuCuju koris¢enje cijena iz nedavnih i fer trziSnih
transakcija izmedu upucenih i voljnih strana, pozivanje na trenutnu fer vrijednost finansijskog
instrumenta istog izdavaoca koji se trguje ili je priznat za trgovanje na drugom regulisanom
trziStu, metodu trziSnih multiplikatora, Gordonov model (model diskontovanih dividendi), model
cijene kapitalnih sredstava (CAPM) kao i model diskontovanog nov&anog toka.

(6) Vrijednost obaveza jednaka je zbiru knjigovodstvenih iznosa tekucih i dugorocnih
obaveza.

(7) Obaveze denominovane u stranim valutama obraCunavaju se po srednjem Kkursu
Bugarske narodne banke (BNB) na dan valorizacije. Ako valuta u kojoj je relevantna obaveza
denominovana nije ukljuéena u srednji kurs BNB-a, Drustvo za upravljanje ¢e preraCunati ekvivalentnu
vrijednost obaveze po kursu koji je odredila Evropska centralna banka za tu valutu u odnosu na euro.
Radi izbjegavanja sumnje, Drustvo za upravljanje ¢e dobijeni ekvivalent u eurima prevesti u eure prema
srednjem kursu BNB-a za euro.

(8) Neto vrijednost imovine Investicionog fonda ¢ée se obraCunavati tako $to se od
vrijednosti sve imovine, u skladu sa Pravilima za obracun NAV-a, oduzme vrijednost svih obaveza
obrac¢unata u skladu sa stavom (6).

(9) Neto vrijednost imovine po udjelu bi¢e jednaka neto vrijednosti imovine Investicionog
fonda, obracunatoj u skladu sa prethodnim odredbama, podijeljeno sa brojem izdatiih udjela Fonda
u trenutku utvrdivanja te vrijednosti.

(10) Drustvo za upravljanje duzno je da svakodnevno objavljuje, na nacin utvrden u
Prospektu, neto vrijednost imovine po udjelu (NAV), kao i emisijsku vrijednost i otkupnu cijenu udjela
Investicionog fonda.

(11) U slucaju bilo kakve nesaglasnosti izmedu prethodnih stavova i naknadnih izmjena
propisa koji se odnose na odredivanje neto vrijednosti imovine Investicionog fonda, primjenjivace se
novi propisi od datuma njihovog stupanja na snagu. U takvim slu€ajevima, Drustvo za upravljanje je
obavezno da uskladi ova Pravila sa regulatornim izmjenama u najkraéem razumnom roku.

Prodaja i otplata akcija.
Izdata vrijednosti i otkupna cijea akcija
Clan 19 (1) Investicioni fond je duZan da svoje jedinice (udjele) stalno nudi investitorima
(svakog radnog dana), osim u slu€aju privremenog obustavljanja izdavanja (prodaje) i/ili otkupa,
po emisionoj vrijednosti zasnovanoj na neto vrijednosti imovine po jedinici, uveé¢anoj za troskove
izdavanja (pretplatnu naknadu), koji mogu iznositi najvise 5%.

Drustvo za upravljanje mozZe primjenjivati troSkove upisa (pretplatnu naknadu), u zavisnosti od
iznosa ulaganja, u sljedec¢im rasponima:

Naknada za

Iznos investicije upis

Do 14.999 eura Do 5,00%
15.000-24.999 eura Do 4,50%
25.000 - 49.999 eura Do 4,00%
50.000 - 99.999 eura Do 3,50%
100.000 - 249.999 eura Do 3,00%
250.000 - 499.999 eura Do 2,50%
500.000 - 999.999 eura Do 2,00%
1.000.000 - 2.499.999 eura Do 1,50%
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| Vise od 2.500.000 EUR (uklj.) | Do 1,00% |

Drustvo za upravljanje moze smanijiti ili u potpunosti ukinuti pretplatnu naknadu u slu¢ajevima kada
se jedinice Fonda upisuju kao rezultat ponude proizvoda Zivotnog osiguranja sa investicionom
komponentom povezanim sa jedinicama Fonda (tzv. unit-linked proizvodi), ili ako je investitor banka,
investicioni fond, osiguravajuce drustvo, dobrovoljni penzioni fond ili drugi institucionalni investitor.

(2) Minimalna vrijednost naloga za upis udjela, odnosno minimalni iznos koji investitor treba da
uplati prilikom podnoSenja naloga za upis udjela, iznosi 30 (trideset) eura.

(3) Investitori Fonda imaju pravo da u svakom trenutku zatraze otkup svih ili dijela svojih udjela.
U takvim slu€ajevima, investitori imaju pravo da ponovo investiraju iznos jednak prihodima od otkupa,
bez naplate dodatne pretplatne naknade za tu investiciju. Ukoliko investitor otkupi sve svoje udjele i
ako tokom perioda od 60 mjeseci (bez prekida) njegov broj udjela iznosi 0, nakon isteka tog perioda
gubi pravo da iznos primljen po osnovu otkupa ponovo investira u udjele Fonda bez naplate pretplatne
naknade.

(4) (izmijenjeno — 10.01.2025) Investicioni fond je duZan da otkupi svoje udjele na zahtjev vlasnika
udjela po cijeni jednakoj neto vrijednosti imovine po jedinici. Ovo pravilo se ne primjenjuje u slu¢aju
privremenog obustavljanja otkupa u skladu sa ¢lanom 22 ovih Pravila.

(5) Obracun neto vrijednosti imovine Investicionog fonda i neto vrijednosti po udjelu vrsi se u skladu
sa odredbama ¢lana 18 ovih Pravila i Pravilima za utvrdivanje NAV-a. Prilikom obracuna NAV po udjelu,
emisione vrijednosti i otkupne cijene, zaokruzivanje se vrsi na Cetvrto decimalno mjesto. NAV, NAV po
udjelu, emisiona vrijednost i otkupna cijena obraunavaju se u eurima. Drustvo za upravljanje ¢e zavrsiti
proceduru obraCuna emisione vrijednosti i otkupne cijene do 13:00 ¢asova narednog radnog dana za koji
se vrsi valorizacija, u skladu sa vazec¢im zakonom, ovim Pravila i Pravilima za utvrdivanje NAV-a.

(6) Do kraja radnog dana na kojem se vrsi obracun NAV po udjelu, emisione vrijednosti i otkupne
cijene udjela Investicionog fonda, Drustvo za upravljanje ¢e objaviti ove podatke na svojoj web
stranici.

(7) Upis i otkup udjela Investicionog fonda vrsi se od strane Drustva za upravljanje, djelujuéi u
ime i za raCun Fonda, po emisionoj vrijednosti ili otkupnoj cijeni za radni dan kada je podnesen pisani
zahtjev, obradunatoj sljede¢eg radnog dana. Nalog za pretplatu udjela izvrSava se u obimu iznosa
upla¢enog od strane investitora, pri ¢emu se broj cijelih kupljenih udjela zaokruzuje na najblizi cijeli
broj, a djelimi¢ni udio, prikazan do Cetvrtog decimalnog mjesta, izdaje se za ostatak uplaéenog
iznosa u skladu sa pravilima Centralnog depozitora hartija od vrijednosti. Minimalna vrijednost
naloga za pretplatu udjela iznosi 30 (trideset) eura.

(8) Svi nalozi za pretplatu ili otkup udjela Investicionog fonda, zavisno od slucaja, primljeni
izmedu dva obraduna emisijske vrijednosti i otkupne cijene, izvrSi¢e se po istoj vrijednosti.

(9) lzdavanje udjela Investicionog fonda izvr$ava se najkasnije u roku od 7 dana od datuma
podnoSenja naloga za pretplatu. Otkup udjela Investicionog fonda izvr§ava se najkasnije u roku od 10
dana od datuma podnosSenja naloga za otkup.

(10) Ako je doSlo do greSke u obraCunu neto vrijednosti imovine po udjelu, pri éemu je
emisiona vrijednost precijenjena za vise od 0,5% (nula cijela pet) neto vrijednosti imovine po udjelu,
Drustvo za upravljanje ¢e u roku od 10 dana od otkrivanja greSke vratiti razliku investitoru koji je
kupio udjele po precijenjenoj emisionoj vrijednosti, iz sredstava Fonda, osim ako investitor nije
postupao u zloj namjeri.

a) Ako je doSlo do greSke u obradunu neto vrijednosti imovine po udjelu, pri éemu je emisiona
vrijednost podcijenjena za vide od 0,5% (nula cijela pet) neto vrijednosti imovine po udjelu, Drustvo
za upravljanje ¢e u roku od 10 dana od otkrivanja greSke nadoknaditi FONDU iz svog vlastitog
racuna iznos koji je dospio.

b) Ako greSka ne prelazi 0,5% (nula cijela pet) neto vrijednosti imovine po udjelu, Drustvo za
upravljanje ¢e preduzeti potrebne mjere kako bi se sprijeCile greSke u obraCunu neto vrijednosti po udjelu
i sankcionisati odgovorna lica.
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(c) Ova pravila se takode primjenjuju u slu¢aju kada je doslo do greSke u obracunu neto
vrijednosti imovine po udjelu, koja je rezultirala podcjenjivanjem ili precjenjivanjem otkupne cijene
po udjelu.

(11) U slu€aju promjene premije (razlika izmedu emisione cijene po udjelu i neto
vrijednosti imovine po udjelu u iznosu troSkova prodaje udjela), ili uvodenja ,haircut‘-a
(smanjenje otkupne cijene po udjelu ispod neto vrijednosti imovine po udjelu u iznosu tro§kova
otkupa udjela), Drustvo za upravljanje ¢e odmah obavijestiti vlasnike udjela i ostale investitore
objavom na mjestima navedenim u Poglaviju V — Mjesta na kojima se dodatne informacije o
Fondu mogu dobiti iz Prospekta, odmah nakon odobrenja ovih Pravila od strane zamjenika
predsjednika Komisije za finansijski nadzor.

(12) Drustvo za upravljanje ¢e obustaviti izdavanje (prodaju) udjela u slucaju
privremenog obustavljanja otkupa udjela Fonda. U takvim slu€ajevima, obustava izdavanja
(prodaje) udjela traje dok traje privremena obustava otkupa. Emisiona vrijednost i otkupna cijena
udjela u Fondu, koja ¢ée se primjenjivati nakon nastavka otkupa, bi¢e objavljena dan prije
nastavka otkupa.

(13) (izmijenjeno — 10.01.2025) Drustvo za upravljanje ¢e obavijestiti vlasnike udjela
Fonda o obustavi izdavanja (prodaje)/otkupa odmah nakon donos$enja odluke, objavom na
mjestima navedenim u Poglavlju V — Mjesta na kojima se dodatne informacije o Fondu mogu
dobiti iz Prospekta.

(14) Po nastavku izdavanja (prodaje)/otkupa, Drustvo za upravljanje ¢e objaviti emisionu
vrijednost i otkupnu cijenu dan prije nastavka.

Visegodisnji investicioni plan

Clan 20 (1) Drustvo za upravljanje i distributeri mogu nuditi investicione planove u kojima se investitor
obavezuje da ulozi odredeni iznos u Fond, pri €emu je minimalni iznos ulaganja 2.500 EUR za cijeli
period, a ulaganje se vrsi tokom odredenog vremenskog perioda, koji ne moze biti krac¢i od 5 godina
niti duzi od 25 godina (viSeogodiSniji investicioni planovi).

(2) Drustvo za upravljanje, djelujuci u ime Fonda, i pojedina&ni investitor utvrdi¢e u ugovoru izmedu
njih trajanje viSeogodiSnjeg investicionog plana, ukupan uloZeni iznos, u€estalost i nagin pretplate na
udjele u Fondu, kao i sve dodatne parametre viSeogodiSnjeg investicionog plana.

Za potrebe prethodne recenice, ,uloZeni iznos® znaCi ukupni iznos koji je investitor uplatio za sve
naloge koje je podnio za kupovinu udjela Fonda. UloZeni iznos ne uklju€uje iznose koje je investitor
uplatio za kupovinu udjela koji su naknadno otkupljeni od strane Fonda.

(3) (izmijenjeno — 20.12.2024, izmijenjeno — 10.01.2025) Po zaklju€enju viSeogodiSnjeg
investicionog plana, Drustvo za upravljanje ¢e naplatiti investitorima naknadu u okviru opsega i u
skladu sa kriterijumima utvrdenim u €lanu 19(1) gore. Investitor placa naknadu za pretplatu na puni
iznos viSeogodiSnjeg investicionog plana prilikom zakljuCenja plana. Naknada za pretplatu se placa
prilikom podnoSenja prvog naloga za kupovinu udjela povezanih sa investicionim planom. Naknada
se oduzima od prve rate prema investicionom planu, a udjeli se izdaju za preostali iznos. Fond moze,
na osnovu neto vrijednosti imovine, izdati djelimi€ne udjele za preostali iznos nov€anog uloga
upla¢en za naknadu, ako ne moZe biti izdat cijeli broj udjela. Djelimi¢ni udjeli se zaokruZuju na &etvrto
decimalno mjesto. U slu€aju naknadne pretplate udjela Fonda u okviru ViSeogodiSnjeg investicionog
plana, udjeli Fonda ¢e biti pretplaceni po emisionoj vrijednosti jednakoj Neto vrijednosti imovine po
udjelu Fonda koja vaZi na datum podnoSenja naloga za pretplatu, u skladu sa pravilima iz Pravila za
obradun NAV i ovih Pravila. Medutim, iznos ove naknade ne smije prelaziti jednu treéinu iznosa
ulozenog u prvoj godini viSeogodiSnjeg investicionog plana, pod uslovom da, u slu¢aju da primjena
kriterijuma iz ¢lana 19(1) rezultira ve¢om naknadom, gore navedeni iznos se ne plac¢a i ne prenosi
se za naplatu u narednim godinama.

(4) Posto se naknada za viSegodiSnji investicioni plan placa prilikom upisa na puni iznos plana,
ukoliko se viseogodisnji investicioni plan prekine prije ugovorenog datuma zavrSetka ili prije nego sto
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je uloZen puni dogovoreni iznos, iznos naknade plac¢en prilikom upisa moze biti veéi nego $to bi bio
placen u sluc¢aju ulaganja izvan viSeogodiSnjeg investicionog plana. U svakom slucaju, necCe se
naplac¢ivati dodatna naknada u slu€aju ranijeg prekida viSeogodiSnjeg investicionog plana od strane
investitora.

Obaveze Drustva za upravljanje u pogledu
prodaje i otkupa akcija

Clan 21. (1) Prilikom obavljanja aktivnosti prodaje i otkupa udjela, Drustvo za upravljanje ée:

(a) Osigurati da se nalozi za prodaju i otkup udjela primaju elektronski ili na drugi nacin, te
da se kontaktira vlasnike udjela Fonda i organizuje prijem i prihvatanje naloga elektronskim
putem svaki radni dan;

b) Otvoriti pod-racune vlasnika udjela Fonda na svom racunu kod Centralnog depozitora;

c) Prihvatati naloge od investitora svaki radni dan sa zakonom propisanim sadrzajem za
kupovinu i otkup udjela Fonda;

(d) Dnevno dostavljati Centralnom depozitoriju, u skladu sa njegovim Pravilima, informacije
potrebne za poravnanje transakcija izvrSenih u vezi sa prodajom/otkupom udjela Fonda;

(e) Svakodnevno dostavljati Depozitaru izracunatu neto vrijednost imovine, neto vrijednost
po udjelu, emisionu vrijednost i otkupnu cijenu udjela Fonda, kao i sve informacije relevantne
za njihovo utvrdivanje, ukljuéujuci broj prodatih i otkupljenih udjela sa izvr§enim poravnanjem;

(f) Hitno razmotriti sve izjave, misljenja i preporuke Depozitara koje su date ili izre€ene u
okviru njegovih nadzornih funkcija;

(g9) Do kraja radnog dana, evidentirati sve transakcije i poslove izvrSene u ime Fonda;

h) IzvrSavati sve druge zakonom i €injeni¢no propisane aktivnosti prodaje i otkupa u skladu
sa vazec¢im zakonima, ovim Pravilima i Prospektom Fonda.

(2) Drustvo za upravljanje treba da:

a) Primati uplate od investitora i/ili deponovati novac primljen od prodaje udjela Fonda samo
na bankovni racun posebno otvoren u tu svrhu kod Depozitara, najkasnije do kraja narednog
radnog dana;

(b) Izvr8avati naloge za pretplatu na udjele Fonda u roku navedenom u nalogu, koji ne
smije prelaziti 7 dana od datuma podnoSenja naloga;

c) lzvrSavati naloge za otkup udjela Fonda u roku navedenom u nalogu, koji ne smije prelaziti
10 dana od datuma podno$enja naloga;

(d) Svinalozi za pretplatu ili otkup, zavisno od slu€aja, udjela Fonda primljeni u toku jednog
dana prije 16:00 &asova, izvrSi¢e se po cijeni za naredni dan koji slijedi nakon dana kada je
nalog podnesen, {j. prvog dana nakon dana podnoS$enja naloga za pretplatu ili otkup udjela
u kojem se utvrduje nova emisiona vrijednost ili otkupna cijena, zavisno od slucaja. Nalozi
primljeni nakon 16:00 ¢asova smatrace se da su primljeni narednog radnog dana.

Uslovi i postupak privremenog obustavljanja otkupa
Clan 22 (1) Na osnovu odluke Drustva za upravljanje, Fond moZe priviemeno obustaviti

otkup svojih udjela samo u izuzetnim slu€ajevima, ukoliko to zahtijevaju okolnosti i obustava
je opravdana u svjetlu interesa vlasnika udjela, uklju€ujuci sljedece situacije:
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(a) Kada su naregulisanom trzistu, na kojem je viSe od 20 odsto imovine Fonda prihva¢eno
za trgovanje ili se njome trguje, transakcije obustavljene, suspendovane ili ograni¢ene — za period
obustave ili ogranicenja;

b) Kada imovina ili obaveze Fonda ne mogu biti pravilno valorizovane ili Drustvo za
upravljanje ne moze raspolagati imovinom Fonda bez Stete po interese vlasnika udjela — dok traje ta
nemogucnost;

(c) Kada se donese odluka o prekidu ili pretvaranju kolektivnog investicionog fonda putem
spajanja ili preuzimanja u skladu sa uslovima iz Cetvrtnaestog poglavlja Zakona o UCITS;

d) U slu€aju prekida ugovora sa Depozitarom zbog njegove krivice, opoziva licence za
obavljanje djelatnosti Depozitara ili nametanja drugih ograniCenja na njegovu djelatnost koja
onemogucéavaju izvrSenje obaveza po Ugovoru o depozitarskim uslugama ili mogu Stetiti interesima
vlasnika udjela Fonda — na minimalni potrebni period, ali ne duze od 2 mjeseca.

(2) Drustvo za upravljanje ¢e odmah obustaviti prodaju udjela u slu¢aju da je otkup
udjela Fonda privremeno obustavljen. U takvim slu€ajevima, obustava javne ponude traje za period
trajanja obustave otkupa, odnosno za period za koji je obustava otkupa udjela produzena;

(3) Drustvo za upravljanje ¢e obavijestiti Komisiju i nadlezne vlasti svih drzava Clanica u
kojima se nude udjeli Fonda (ukoliko postoje, osim u Bugarskoj) i Depozitara o obustavi otkupa ili
produzenju obustave otkupa do kraja radnog dana. Drustvo za upravljanje ¢e pravovremeno obavijestiti
vlasnike udjela o obustavi otkupa ili produzenju obustave otkupa, kako je slu¢aj, na svojoj web stranici u
odjeljku namijenjenom za objavu emisione vrijednosti i otkupne cijene. Obustava otkupa ¢e takode biti
objavljena u svim poslovnicama Drustva za upravljanje u kojima se nude udjeli Fonda. U slu€aju da je
potrebno produzenje privremene obustave otkupa udjela, Drustvo za upravljanje ¢e obavijestiti Komisiju
i Depozitara najkasnije 7 dana prije isteka prvobitno odredenog perioda. Ako je period obustave kraci od
sedam dana, ukljucujuci slu€ajeve kada je otkup obustavljen iz tehnickih razloga, Drustvo za upravljanje
Ce izvrsiti obavjestenja navedena u prethodnoj re€enici do kraja radnog dana koji prethodi datumu kada
je otkup trebao biti nastavljen.

(4) Nalozi koji su podneseni nakon posljednje objave otkupne cijene prije pocetka
perioda obustave nece se izvrSavati. Drustvo za upravljanje ¢e investitorima koji su podnijeli naloge
za kupovinu udjela ili akcija refundirati uplaceni iznos na njihov bankovni racun ili kod blagajne
Drustva najkasnije do kraja radnog dana koji slijedi nakon dana donoSenja odluke o obustavi
izdavanja udjela.

(5) Drustvo za upravljanje ée nastaviti otkup udjela po isteku perioda navedenog u
odluci o obustavi otkupa, odnosno u odluci o produZenju obustave otkupa. Obavje&tenje o nastavku

otkupa bi¢e dato u skladu sa procedurom iz stava 3, najkasnije do kraja radnog dana koji prethodi
datumu nastavka otkupa.

Reinvestiranje prihoda Fonda
Clan 23. (1) Fond nece raspodijeljivati nikakvu dobit u obliku dividende, ukljuéujuéi dobit prema

godiSnjim finansijskim izvjeStajima Fonda potvrdenim od strane registrovanog revizora,
vlasnicima svojih udjela.

(2) Drustvo za upravljanje ponovno ulaZe prihod Fonda iz stava 1 u njegove aktivnosti
s ciljem povecanja neto vrijednosti imovine Fonda u interesu vlasnika udjela Fonda.

(3) Ponovno ulaganje prihoda vrsi se u skladu sa investicionim ciljevima, strategijama,
politikama i ograni€enjima Fonda, uzimajuéi u obzir specifi¢ne trziSne uslove i u skladu sa zakonom,
smjernicama Komisije i statutom Fonda.

SEKCIJA Il

PRAVA VLASNIKA UDJELA
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Prava investitora u fondu
(promjenjeno — 05.01.2026) Clan 24. Svaki udio Fonda daje njegovom vlasniku sljedeéa prava:

1) Pravo na otkup udjela Fonda u skladu sa procedurama opisanim u ovim Pravilima, i to:

(a) Zahtjev za otkup mozZe se odnositi na dio ili na cjelokupan broj udjela koje investitor
posjeduje, a u slu€aju djelimiénog otkupa, investitor ne smije ostati sa manje od jednog cijelog udjela
nakon izvr§enog otkupa. Minimalna vrijednost naloga za otkup iznosi 50 (pedeset) eura. Ukoliko je
vrijednost udjela koje investitor posjeduje manja od 50 (pedeset) eura, investitor ih moze prodati
jednim nalogom. Ako bi, nakon izvrSenja naloga za otkup, investitor posjedovao manje od jednog
cijelog udjela, nalog za otkup se mora odnositi na sve udjele koje investitor posjeduje.

(b) Otkup udjela vrsi se po cijeni jednakoj neto vrijednosti imovine po udjelu.

(c) Nalozi za otkup udjela izvrSavaju se u roku od 10 dana po prvoj cijeni otkupa objavljenoj
nakon dana podno$enja naloga. Rok pocinje da te€e od trenutka podnosenja naloga.

2) Pravo na likvidacioni ostatak — u slu¢aju likvidacije Fonda, svaki investitor ima pravo na dio
imovine Fonda koji odgovara broju udjela koje posjeduje. Ovo pravo se moze ostvariti samo u
mjeri u kojoj nakon izmirenja obaveza Fonda prema povjeriocima preostane imovina za
raspodjelu. U slu€aju da imovina Fonda koja ostane nakon izmirenja svih obaveza prema
povjeriocima nije dovoljna da pokrije upisnu cijenu (emisijsku vrijednost) koju je uplatio vlasnik
udjela, vlasnik udjela ¢e pretrpjeti gubitak na svojoj investiciji.

3) Pravo na informisanost — svaki investitor ima pravo na informacije sadrzane u Prospektu,
Dokumentu sa klju€nim informacijama i periodi¢nim izvjeStajima Fonda, kao i na druge javno
dostupne informacije koje se odnose na Fond.

4) Pravo na podno$enje Zalbe — svaki investitor ima pravo da podnese Zalbu bez plac¢anja
naknade. Informacije o Politici rjeSavanja zalbi kompanije Bluesmart Investments plc dostupne su
investitorima besplatno.

ODJELJAK IV

ORGANIZACIJA | UPRAVLJANJE FONDOM

Opste odredbe

Clan 25. (1) Drustvo za upravljanje organizuje i upravlja Investicionim fondom usvajanjem
ovih Pravila, Prospekta, Pravila za utvrdivanje neto vrijednosti imovine (NAV), Pravila za upravljanje
rizicima, Dokumenta sa klju¢nim informacijama, kao i drugih akata neophodnih za njegovu
organizaciju i funkcionisanje, podnoSenjem zahtjeva za izdavanje odobrenja Komisije za
organizaciju i upravljanje Fondom, te preduzimanjem drugih sli€nih organizacionih radnji.

(2) Drustvo za upravljanje upravlja Fondom donoSenjem neophodnih odluka koje se
odnose na njegovu organizaciju, rad i prestanak rada. Odluke navedene u prethodnoj recenici
donosi Upravni odbor Drustva za upravljanje.

(3) Investicione odluke u vezi sa imovinom Fonda donosi portfelj menadzer Fonda,
koji je investicioni savetnik sa sertifikatom koji izdaje Komisija za finansijski nadzor (FSC).

Vodedéi principi upravljanja fondom. Obaveza ¢uvanja.

Clan 26 (1) Menadzerska kompanija, &lanovi njenog Upravnog odbora i upravitelj portfelja
Fonda postupaju u najboljem interesu svih imatelja udjela Fonda i u upravljanju Fondom
rukovode se iskljucivo tim interesima.

(2) Prilikom donoSenja odluka i obavljanja funkcija upravljanja Fondom, €lanovi Upravnog
odbora MenadzZerske kompanije ¢e:
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a) Djelovati posteno i profesionalno radi zastite investitora i osiguranja stabilnosti trzista
finansijskih instrumenata, sa vjestinom, marljivo$¢u i paznjom dobrog trgovca (profesionalca), na
nacin za koji razumno vjeruju da je u najboljem interesu svih imatelja udjela Fonda, koristedéi isklju€ivo
informacije za koje razumno vjeruju da su pouzdane i potpune;

b) Davati prednost interesu vlasnika udjela Fonda nad sopstvenim interesom;

c) lzbjegavati direktne ili indirekine sukobe izmedu sopstvenog interesa i interesa vlasnika
udjela Fonda, a ukoliko takvi sukobi nastanu, odmah ih potpuno i pismeno prijaviti nadleznoj instituciji
i ne uCestvovati niti uticati na ostale ¢lanove Upravnog odbora prilikom donoSenja odluka u takvim
slu¢ajevima;

d) Ne otkrivati nepovjerljive informacije o Fondu nakon prestanka ¢lanstva u relevantnim
organima sve dok odgovarajuce okolnosti nisu ucinjene javno dostupnim u skladu sa zakonom.

(3) Odredbe iz stavka 2 primjenjuju se i na fiziCka lica koja zastupaju pravna lica — ¢lanove
Upravnog odbora Drustva za upravljanje, kao i na prokuriste.

Funkcije upravijanja fondom

Clan 27. (1) Drustvo za upravljanje obavezno je da upravlja aktivnostima Fonda na sljededi
nacin:

a) Pribavljanje novca putem javne ponude udjela na primarnom trzistu (prodaja udjela
Fonda);

b) Ulaganje prikuplienog novca u hartije od vrijednosti i podobne likvidne finansijske
instrumente, ukljuéujuéi instrumente sa fiksnim prihodom;
c) Otkupljivanje udjela investicionog Fonda;

(2) Drustvo za upravljanje, na raCun Fonda, vrSi prodaju i otkup udjela Investicionog
Fonda.

(3) Funkcije Drustva za upravljanje prilikom investiranja prikupljenih sredstava obuhvataju
analizu trziSta hartija od vrijednosti, formiranje portfolija hartija od vrijednosti i drugih likvidnih finansijskih
sredstava, pregled formiranog portfolija i ocjenu njegovih rezultata. Prilikom obavljanja svojih aktivnosti,
Drustvo za upravljanje donosi investicione odluke i daje naloge za njihovu realizaciju ovlaS¢enim
investicionim posrednicima.

(4) Prilikom obavljanja aktivnosti iz stava 1, Drustvo za upravljanje ¢e obraCunavati neto
vrijednost imovine fonda po udjelu, vrijednost emisije i cijenu otkupa udjela fonda, voditi racune,
Cuvati i odrzavati evidencije te obavljati sve druge sli¢ne duznosti.

(5) Drustvo za upravljanje upravlja reklamnim i marketin8kim aktivhostima Fonda i
odrzava informacije o Fondu na svojoj internet stranici.

(6) Drustvo za upravljanje obavlja i sve druge aktivnosti neophodne u vezi sa
zakonitim radom i prestankom Fonda.
(7) Pri obavljanju aktivnosti upravljanja Fondom, Drustvo za upravljanje je obavezno

da sprovodi investicionu politiku s ciljem ostvarivanja investicionih ciljeva Fonda, da se pridrzava
investicionih ogranienja predvidenih zakonom, ovim Pravilima i Prospektom, kao i da poStuje
Pravilnik o odredivanju neto imovine, Pravilnik o upravljanju rizicima i druge interne akte Fonda.

Odluke Drustva za upravljanje o aktivnostima Fonda

Clan 28. (1) Pri obavljanju funkcija iz Clana 27, Drustvo za upravljanje donosi odluke o svim
pitanjima koja se odnose na organizaciju, rad i prestanak Fonda, uklju€ujuci:

a) Izmjenu i dopunu ovih Pravila, Pravila za utvrdivanje vrijednosti imovine (NAV), Pravila
upravljanja rizikom i drugih internih akata, kao i azuriranje Prospekta Fonda;

b) Imenovanje i razrjeSenje registrovanih revizora Fonda;
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c) Pripremiti i usvojiti godiSnje finansijske izvjeStaje Fonda nakon njihove potvrde od
strane imenovanih registrovanih revizora;

d) Utvrdivati svakodnevno neto vrijednost imovine Fonda, NAV po udjelu, izdavacku
vrijednost i otkupnu cijenu njegovih udjela;

e) Donositi odluke o privremenom obustavljanju/nastavljanju otkupa i o produzenju perioda
privremene obustave otkupa, pod uslovima i u skladu sa postupkom predvidenim ovim Pravilima;

f) Donositi odluke o zaklju€enju ugovora o zajmu;
g) Donositi odluke o pretvaranju i prestanku Fonda;

h) Imenovati likvidatora(e) kada nastupe razlozi za prestanak Fonda.

(2) Odluke iz stava 1 donosi Drustvo za upravljanje pod uslovima i u skladu sa
procedurom utvrdenom u svom Statutu.

(3) Promjena Pravila, promjena Depozitara i Drustva za upravljanje, promjena Pravila
upravljanja rizicima, Pravila za obradun neto vrijednosti imovine i promjena Ugovora o
depozitarskim uslugama podlijezu odobrenju zamjenika predsjednika.

(4) Transformacija i likvidacija Fonda podlijezu odobrenju Komisije. Osobe imenovane
za likvidatore Fonda moraju biti odobrene od strane Komisije.

Zabrane za Drustvo za upravljanje

Clan 29. Drustvo za upravljanje ne smije:

a) Bauviti se poslovima koji nijesu u skladu sa investicionim ciljevima i strategijom Fonda,
kako su utvrdeni ovim Pravilima i Prospektom;

b) Davati netaCne ili obmanjujuée informacije, uklju€ujuci one koje se odnose na sastav,
vrijednost i strukturu imovine portfelja Fonda, kao i na stanje na trziStu finansijskih instrumenata;

¢) Koristiti imovinu Fonda u svrhe koje su protivhe zakonu, podzakonskim aktima, ovim
Pravilima ili Prospektu Fonda;

d) Na teret Investicionog fonda prouzrokovati troSkove koji su protivni odredbama Zakona
o investicionim fondovima i njegovim podzakonskim aktima;

e) Bauviti se bilo kojom djelatno$¢éu koja podrazumijeva ulaganje imovine Fonda suprotno
zakonskim zabranama ili ograni€enjima ulaganja.

Ogranicenje za Drustvo za upravljanje

Clan 30. (1) Clanovi Odbora direktora Drustva za upravljanje, kao i svako lice koje donosi
odluke o upravljanju poslovanjem Investicionog fonda, ne mogu biti ista lica kao investicioni
posrednik preko kojeg se zakljuuju i izvr§avaju investicione transakcije.

(2) Drustvo za upravljanje ne smije koristiti niti zaloZiti imovinu Investicionog fonda za
pokri¢e svojih obaveza koje nijesu povezane sa upravljanjem Fondom.

(3) Imovina Fonda ne smije biti ulagana u finansijske instrumente koje izdaju €lanovi
upravljackih i kontrolnih tijela Drutva za upravljanje ili lica povezana sa njima.

(4)  Clanovi upravnog odbora Drustva za upravljanje i lica povezana s njima, kao i druga
lica koja rade po ugovoru za Drustvo za upravljanje, ne smiju biti strana u transakciji s Drustvom
za upravljanje kada ono djeluje u ime Fonda, osim u svojstvu vlasnika udjela u Fondu, uz
poStovanje ograni€enja propisanih propisima i pravila Drudtva za upravljanje o li¢nim
transakcijama.

Naknada Drustva za upravljanje
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Clan 31. (1) Godi$nja naknada Dru$tva za upravljanje iznosi fiksnu naknadu od 1,50% Neto
vrijednosti imovine (NAV) Fonda na godiSnjem nivou. Naknada se obra¢unava svakog radnog dana.

(2) Naknada iz stava 1 obraCunava se svakog radnog dana. Drustvo za upravljanje
moze, prema vlastitom nahodenju, odredene dane ne obra¢unavati naknadu ili obra¢unati manju
naknadu od dozvoljene.

(3) Naknada obra¢unata tokom mjeseca isplacuje se Drustvu za upravljanje u cjelosti
za cijeli mjesec na poc¢etku narednog mjeseca.
(4) Za period u kojem jo$ nije protekla puna godina od osnivanja Fonda, naknada

Drustva za upravljanje odreduje se uz primjenu odgovarajucih stavova prethodnih tacaka, tako da
ne prelazi 2,00% (godiSnje) prosjecne neto vrijednosti imovine Fonda tokom perioda njegovog
postojanja. Naknada se takoder placa i za period od osnivanja Fonda do dostizanja minimalne neto
vrijednosti imovine Fonda u skladu sa ¢lanom 9(1)(b) Zakona o UCITS.

(5) Svi troSkovi vezani za poslovanje Fonda koji nisu navedeni u ovim Pravilima snosi
DruStvo za upravljanje. DruStvo za upravljanje moze, prema vlastitom nahodenju, odustati od
naknade za troSkove koje je imalo u vezi sa poslovanjem Fonda, iako spadaju u bilo koju od
kategorija navedenih u ovim Pravilima.

Naknada i drugi troSkovi se naplaéuju zajedni¢kom fondu

. Clan 32. (1) (izmijenjeno — 10.01.2025) Pored naknade Dru$tva za upravljanje utvrdene u
Clanu 31, tro$kovi poslovanja Investicionog Fonda obuhvataju:

a) Naknade i troSkovi investicionih posrednika, banaka, Centralnog Depozitorijuma AD,
Depozitara i druge naknade vezane za investiranje imovine Investicionog Fonda i njegovu
administraciju;

b) Naknada Depozitara, utvrdena ugovorom sa Depozitarom;

¢) Naknada ovlaséenih revizora za potvrdu godiSnjih finansijskih izvjestaja Investicionog
Fonda;

d) TroSkovi marketinga Fonda i komunikacije sa investitorima;

e) Tekuce nadzorne, Clanarine i druge administrativne naknade i troSkovi placeni Komisiji,
Centralnom Depozitorijumu AD i drugim drzavnim organima i institucijama u vezi sa djelatnoScu
Fonda;

f) Ostali tekuci troSkovi i izdatci poslovanja.

(2) Kada Drustvo za upravljanje ulaZze imovinu Fonda u udjele kolektivnih investicionih
Sema odobrenih prema Direktivi Savjeta 2009/65/EZ i/ili druge kolektivne investicione poduhvate
kojima upravlja direktno ili putem delegacije isto Drustvo za upravljanje ili drugo drustvo sa kojim je
Drustvo za upravljanje povezano zajedni¢kim upravljanjem, kontrolom ili direktnim ili indirektnim
u¢edéem, Drustvo za upravljanje ili drugo drudtvo nemaju pravo napladivati naknade za prodaju i
otkup u ime Fonda.

(3) Drustvo za upravljanje naplacuje troSkove nastale za Fond prema stavu 9, stav 1
Zakona o UCITS.
(4) Drustvo za upravljanje sklapa ugovore sa eksternim pruzaocima usluga u ime i o

troSku Fonda, obavjeStavajuci o tome Depozitara. Depozitar moze prigovoriti troSkovima nastalim
od strane Drustva za upravljanje u ime Fonda odbijanjem da potvrdi njihov obradun u Net Asset
Value (NAV) Fonda. Potvrda NAV od strane Depozitara smatra se odobrenjem troSkova nastalih
od strane Drustva za upravljanje u ime Fonda.

(5) Godisnji operativni tro8kovi Fonda ne smiju prelaziti 5% godiSnjeg prosjenog NAV
Fonda.

Troskovi za racun investitora
Clan 33. (1) Drustvo za upravljanje uraunava u izdanu (prodata) vrijednost udjela dodatak
za pokri¢e troSkova izdavanja (prodaje) u maksimalnom iznosu od 5%, osim ako nije drugacije
dogovoreno ugovorom sa klijentom.

Pojam ,uloZeni iznos“ u prethodnoj re€enici znaci ukupni iznos koji je investitor uplatio za
sve naloge koje je podnio za kupovinu udjela Fonda, pri éemu se niZi procenat troSkova
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primjenjuje od i ukljuCujuci nalog koji prelazi relevantne pragove naloga, ako ih ima, kako je
dogovoreno ugovorom. UlozZeni iznos ne ukljuCuje iznose koje je investitor uplatio za kupovinu
udjela koji su naknadno otkupljeni od strane Fonda.

Svi penzioni fondovi kojima upravlja ista penziona osiguravaju¢a kompanija, kao i sve
kolektivne investicione Seme i drugi kolektivni investicioni poduhvati kojima upravlja isto Drustvo
za upravljanje, smatraju se ,jednim investitorom®.

(2) Drustvo za upravljanje obracunava otkupnu cijenu, koja je jednaka vrijednosti udjela Fonda
(NAV) po udjelu.

(3) Investitori duguju naknade za dodatne usluge koje pruza Drustvo za upravljanje i to:

a) za prenos udjela sa podracuna investitora u Bluesmart Investments AD na njegov
podracdun kod investicionog posrednika, depozitara ili kustodijske banke — 6 BGN po transferu;

b) za slanje dokumenata (potvrda o zaklju¢enoj transakciji i sl.) — naknada u iznosu stvarno
nastalih troSkova postarine do 5 BGN.

Reklamiranje Fonda

Clan 34 (1) Drustvo za upravljanje Fondom osigurava da sve marketinske komunikacije
upucene investitorima budu prepoznatljive kao takve i da na podjednako istaknut nacin prikazuju
rizike i koristi kupovine udjela Fonda, kao i da sve informacije sadrzane u marketinSkim
komunikacijama budu tacne, jasne i ne obmanjuju¢e. Drustvo za upravljanje osigurava da
marketinske komunikacije koje sadrze specificne informacije o Fondu ne budu u sukobu s
informacijama sadrzanim u Prospektu ili u Dokumentu s kljuénim informacijama niti da ih umanijuju.

(2) DruStvo za upravljanje mora osigurati da sve marketinske komunikacije informiSu o
postojanju Prospekta i dostupnosti Dokumenta s kljuénim informacijama Fonda, te da preciziraju
gdje, kako i na kojem jeziku investitori ili potencijalni investitori mogu dobiti Prospekt i Dokument s
kljuénim informacijama, uz pruzanje linkove do ovih dokumenata ili njihovih web adresa. Marketinske
komunikacije treba da navedu na kojem jeziku investitori ili potencijalni investitori mogu dobiti
sazetak prava investitora i da pruze elektronski link do tog sazetka, koji, gdje je primjenjivo, ukljuuje
informacije o pristupu mehanizmu kolektivne zastite na nivou EU i nacionalnom nivou u sluc¢aju
parnice. Takve marketinSke komunikacije takode moraju sadrZavati jasne informacije da Drustvo za
upravljanje moze odlugiti o prekidu marketinkih aktivnosti za udjele Fonda u skladu sa Clanom 93a
Direktive Savjeta 2009/65/EC.

(3) MarketinSke komunikacije vezane za aktivnosti Fonda, ukljuCujuéi javne izjave,
intervjue i prezentacije ¢lanova Upravnog odbora Drustva za upravljanje i drugih lica koja rade po
ugovoru za Drustvo za upraviljanje, kao i marketinske komunikacije o aktivnostima Fonda
pripremljene i distribuirane od strane trecih lica koja Drustvo za upravljanje koristi u marketindke
svrhe, moraju biti prethodno odobrene od strane Regulatora Jedinice za uskladenost Drustva za
upravljanje. U slu€aju da Drustvo za upravljanje planira da kontaktira investitore Fonda putem
telefonskih poziva, to je dopusteno samo na osnovu informacija pripremljenih unaprijed i odobrenih
u skladu sa prethodnom re€enicom, i pod uslovom da se to radi u potpunoj saglasnosti sa
Smjernicama o marketin8kim komunikacijama prema Regulativi o prekograni¢noj distribuciji fondova
(ESMA34-45-1272), u skladu sa uslovima propisanim Clanom 81. Pravilnika br. 44.

(4) Drustvo za upravljanje takode ¢e poStovati druge primjenjive zahtjeve koji se odnose
na marketing Fonda, ukljuCujuéi Smjernice o marketinS8kim komunikacijama prema Regulativi o
prekograni¢noj distribuciji fondova (ESMA34-45-1272).

Povjerljivost

Clan 35. Prilikom obavljanja svoje djelatnosti, Drustvo za upravljanje je obavezno da titi
poslovnu tajnu svojih klijenata, kao i njihov poslovni ugled. Osim u slu¢ajevima predvidenim zakonom,
¢lanovi Upravnog odbora Drustva za upravljanje, njegovi zaposleni i sve druge osobe koje rade po
ugovoru sa Drustvom za upravljanje ne smiju otkrivati, osim ako su ovlaséeni za to, niti koristiti u svoju ili
korist drugih lica, €injenice i okolnosti koje se ti€u stanja i poslovanja raCuna za finansijske instrumente i
novac Investicionog fonda, kao i sve druge Cinjenice i okolnosti koje predstavljaju poslovnu tajnu a za
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koje su saznali u obavljanju svojih sluzbenih duznosti. Ova odredba se primjenjuje i u sluajevima kada
navedene osobe nisu u sluzbi ili im je obustavljena aktivnost.

Odgovornosti Drustva za upravijanje

Clan 36. Drustvo za upravljanje odgovorno je prema uesnicima Investicionog fonda za
svaku Stetu koju pretrpe uslijed neispunjavanja obaveza DruStva za upravljanje, ukljuCujuéi
nepotpuno, neta¢no i neblagovremeno izvrSenje, ukoliko je takvo neispunjavanije posljedica razloga
za koje je Drustvo za upravljanje odgovorno.

Promjena Drustva za upravljanje i obezbjedivanje interesa viasnika udjela u
slucaju promjene Drustva za upravljanje

Clan 37. (1) Zamjena Drustva za upravljanje vrsi se u skladu sa ¢lanom 26, stav 3 Zakona
o UCITS i njegovim podzakonskim aktima, prilikom povlagenja licence za rad i u slu€aju prestanka
rada ili bankrota DruStva za upravljanje.

(2) U slu¢aju povlacenja licence za rad, prestanka rada ili bankrota Drustva za
upravljanje, ono je duzno da odmah preda Depozitaru sve raspolozive informacije i dokumentaciju
koja se odnosi na upravljanje Fondom. Dok se ne zaklju€i ugovor sa drugim Drustvom za upravljanje
ili dok se Fond ne transformiSe spajanjem ili preuzimanjem, Depozitar &e, izuzetno, obavljati
aktivnosti upravljanja u periodu koji ne smije prelaziti tri mjeseca.

(3) U roku od 14 dana od nastanka okolnosti iz stava 2, Depozitar ¢e pisanim putem
predloziti najmanje tri Drustva za upravljanje da preuzmu upravljanje Fondom, odnosno da ga
transformiSu spajanjem ili preuzimanjem.

(4) Pozivi iz stava 3 bice jedinstvenog sadrzaja i bice dostavljeni Zamjeniku
predsjednika u roku od 3 dana od njihovog slanja odgovaraju¢im Drustvima za upravljanje, navodeci
kriterijume i razloge na osnovu kojih su ta DruStva odabrana od strane Depozitara. Drustva za
upravljanje moraju ispunjavati najmanje sljedece uslove:

(a) biti ovlascena za organizovanje i upravljanje najmanje jednim kolektivnim investicionim

fondom u radu;

(b) njihova adekvatnost kapitala i likvidnost zadovoljavaju regulatorne zahtjeve i nisu

naruseni uslijed preuzimanja upravljanja Fondom;

(c) u posljednje dvije godine prije zaklju¢enja ugovora, Drustvo za upravljanje nije bilo

predmetom nov€ane kazne, a €lanovi njegovih organa upravljanja ili nadzora nisu bili

podlozni administrativnim sankcijama za povrede Zakona o UCITS i njegovih podzakonskih
akata.

(5) U roku od jednog mjeseca od slanja svih poziva iz stava 3 Komisiji, Drustva za
upravljanje koja Zele preuzeti upravljanje Fondom ili ga transformisati, podnose Depozitaru plan
upravljanja Fondom u roku od jedne godine od preuzimanja upravljanja ili plan transformacije.

(6) U roku od 7 dana od isteka roka iz stava 5, Depozitar bira Drustvo za upravljanje
koje Ce preuzeti upravljanje, odnosno transformisati Fond, i obavjeStava Komisiju, prilaZuéi detaljno
obrazlozZenje izbora i obavjeStavajuéi relevantno Drustvo za upravljanje.

(7) Izabrano Dru$tvo za upravljanje dostavlja Zamjeniku predsjednika u roku od 14 dana
od prijema obavjeStenja o izboru, plan upravljanja Fondom, kao i dokumenta iz ¢lana 37a Pravilnika
br. 11 od 3. decembra 2003. o licencama za rad kao regulisano trziSte, operator trzista, organizator
multilateralne trgovacke platforme ili organizovane trgovacke platforme, kao investicioni posrednik,
investiciono drustvo, Drustvo za upravljanje, specijalno vozilo, nacionalni investicioni fond i lica koja
upravljaju alternativnim investicionim fondovima, plan konverzije i dokumenta iz ¢lana 145 Zakona
o UCITS.

(8)  Prilikom pripreme dokumenata iz stava 7, Drudtvo za upravljanje ne smije bitno
mijenjati Pravila i Prospekt Fonda, uklju€ujuéi bitnu promjenu profila rizika. Zamjenik predsjednika
postupa po dostavljenim dokumentima u skladu sa ¢lanom 18 Zakona o UCITS.

(9)  Ako nijedno Drustvo za upravljanje nije izabrano ili odobreno za upravijanje ili
transformaciju Fonda, ili ako Zamjenik predsjednika odbije da odobri novo Drustvo za upravljanje,
zapocinje se postupak likvidacije Fonda, bez obzira na istekao rok od 3 mjeseca iz stava 2.

(10) Drustvo za upravljanje objavljuje na mjestima navedenim u Poglavlju V — Mjesta na
kojima se mogu dobiti dodatne informacije iz Prospekta, obavjeStenje o prestanku upravljanja
Fondom od strane Drustva i razlog prestanka, kao i da je javna ponuda i otkup Udjela privremeno
obustavljen dok ne bude imenovano drugo Drustvo za upravljanje.

(11) U slu€aju promjene Drustva za upravljanje, novo Drustvo za upravljanje je duzno da
objavi na svom sajtu, kao i na sajtu prethodnog Drustva, podatke o svom nazivu i sjedistu.
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(12) Drustvo za upravljanje (i staro i novo u slu¢aju zamjene) nije odgovorno prema
svojim povjeriocima imovinom Fonda.

(13) Udjeli investitora u Fondu koji se drze u klijentskim podraunima na ra¢unu starog
Drustva u Centralnom depozitoriju ili drugom depozitaru, prenose se na klijentske podradune na
raCunu novog Drustva u Centralnom depozitoriju ili drugom depozitaru. Hartije od vrijednosti
evidentirane u Centralnom depozitoriju ili drugom depozitaru smatraju se hartijama njihovih
vlasnika, tj. Udjelovlasnika, u odnosu na treca lica, bez obzira 5to su evidentirane u podradunima
na racun drugog Drustva za upravljanje.

(14) Svaki investitor ima pravo da zahtijeva otkup svojih udjela tokom postupka zamjene
Drustva za upravljanje, bez pla¢anja vecih naknada i bez ikakvih dodatnih troSkova osim troSkova
otkupa.

ODJELJAK V
(promjenjeno — 10.01.2025)

DEPOZITAR

Zahtjevi za depozitara

Clan 38 (1) Depozitar Fonda bi¢e banka koja ispunjava uslove iz &lana 35, stav 1 Zakona o
UCITS ili investicioni posrednik koji ispunjava uslove iz ¢lana 35, stavovi 2 do 5 Zakona o UCITS.

(2) Depozitar ne moze biti ista osoba kao Drustvo za upravljanje. Takode se moraju
postovati zahtjevi ¢lanova 21 i narednih Delegirane uredbe Komisije (EU) 2016/438 koja dopunjuje
Direktivu 2009/65/EZ Evropskog parlamenta i Savjeta u vezi sa obavezama depozitara.

Funkcije Depozitara
Clan 39 (1) Depozitar vodi i nadzire imovinu Fonda, ukljudujuéi:

a) Cuva gotovinu i drugu imovinu koju Fond posjeduje u ime Fonda u skladu sa odredbama
propisa i/ili Ugovora o depozitarskim uslugama;

b) Odrzava u svom podracunu knjigovodstvene hartije od vrijednosti koje Fond posjeduje,
a koje su evidentirane kod Centralnog depozitara ili drugih depozitara;

c) Obavlja druge funkcije predvidene Poglavljem Pet UCITS Zakona i Uredbom Komisije
(EU) 2016/438 od 17. decembra 2015. koja dopunjuje Direktivu 2009/65/EC Evropskog parlamenta
i Savjeta u vezi sa obavezama depozitara.

(2) Depozitar kontrolie i vrsi placanja u ime Fonda.

(3) Depozitar kontroliSe odredivanje neto vrijednosti imovine (NAV), NAV po jedinici,
vrijednost emisije i cijenu otkupa jedinica.

(4) Depozitar nadzire pridrzavanje drugih zakonskih zahtjeva, propisa, ovih Pravila i
Prospekta Fonda od strane Drustva za upravljanje.

(5) Odnos izmedu Drustva za upravljanje, koje djeluje u ime Fonda, s jedne strane, i
Depozitara, s druge strane, ureduje se ugovorom.

Ugovor sa Depozitarom

Clan 40 (1) Ugovor sa Depozitarom mora sadrzati:
(a) Predmet ugovora;
(b) Prava i obaveze ugovornih strana;;

(c) Trajanje ugovora, uslove i postupak za njegovu izmjenu, raskid i otkaz;
(d) TroSkove po vrstama i njihovu raspodjelu izmedu ugovornih strana;

(e) Ostale odredbe propisane Zakonom o UCITS fondovima i njegovim podzakonskim
aktima, kao i minimalne obavezne elemente ugovora sa depozitarom u skladu sa Uredbom
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Komisije (EU) 2016/438 od 17. decembra 2015. godine, kojom se dopunjuje Direktiva 2009/65/EZ
Evropskog parlamenta i Savjeta u pogledu obaveza depozitara.

(2) Naknada depozitara utvrduje se ugovorom sa depozitarom.

(3) Ugovor sa depozitarom zakljuéuje se u skladu sa zahtjevima i ograni¢enjima
propisanim zakonom i ovim Pravilima. Ugovor sa depozitarom ne moze biti u suprotnosti sa
ovim Pravilima i propisima. U slu€aju nesaglasnosti izmedu propisa i ugovora sa depozitarom,
primjenjuju se odredbe propisa.

Zakon o pravima i obavezama o depozitarima
Clan 41. (1) Depozitar ¢e:

a) obezbijedi da se izdavanje, prodaja, otkup i ponistavanje udjela investicionog fonda
sprovode u skladu sa zakonom i ovim Pravilima;

b) obezbijedi da se vrijednost udjela investicionog fonda izraunava u skladu sa zakonom
i ovim Pravilima;

c) obezbijedi da sva sredstva koja pripadaju Fondu, a koja proisti€u iz transakcija
njegovom imovinom, budu uplac¢ena Fondu u uobi€ajenim rokovima;

d) obezbijedi da se prihod Fonda rasporeduje u skladu sa zakonom i ovim Pravilima;

e) redovno izvjeStava Drustvo za upravljanje o imovini povjerenoj Fondu i izvr§enim
transakcijama, uklju€ujuéi dostavljanje kompletnog popisa imovine Fonda;

f) provjeri da li je druStvo za upravljanje usvojilo i sprovodi procedure za sprovodenje
testova otpornosti likvidnosti Fonda.

(2) Depozitar je duzan da ispunjava i druge obaveze koje proizilaze iz ugovora o
depozitarskim uslugama, zakona, propisa ili Uredbe Komisije (EU) 2016/438 od 17. decembra 2015.
godine kojom se dopunjava Direktiva 2009/65/EZ Evropskog parlamenta i Savjeta u pogledu
obaveza depozitara.

(3) U obavljanju svojih duznosti, depozitar se rukovodi iskljucivo interesima vlasnika

udjela Fonda.

(4) Depozitar je odgovoran Drustvu za upravljanje i vlasnicima udjela Fonda za svaku
Stetu koju oni pretrpe usljed neispunjenja njegovih obaveza, ukljuCujuci i nepotpuno, netacno ili
neblagovremeno izvrenje.

(5) Depozitar uva imovinu Fonda u skladu sa zahtjevima ¢lana 35a Zakona o UCITS
fondovima i ne odgovara za svoje obaveze prema sopstvenim povjeriocima imovinom Fonda, u skladu
sa Clanom 36 stav 1 Zakona o UCITS fondovima.

(6) Depozitar ni pod kojim okolnostima ne moze blokirati imovinu Fonda zbog
potrazivanja prema Drustvu za upravljanje, bilo da takva potrazivanja dolaze od trecih lica, ukljucujuéi
izvrSitelje, Poresku upravu ili bilo koji drugi drzavni organ.

(7) Depozitar vodi, evidentira i obradunava imovinu Fonda — kako finansijske
instrumente, tako i nov€ana sredstva — vanbilansno, bez ukljucivanja u svoj bilans stanja.

(8) Depozitar €uva i vodi evidenciju o imovini Fonda — i o finansijskim instrumentima i
o nov&anim sredstvima — odvojeno od sopstvene imovine, imovine Drustva za upravljanje i imovine
drugih klijenata sa kojima ima zaklju¢ene ugovore o depozitarskim uslugama.

Kompenzacija depozitara

Clan 42. (1) Iznos naknade depozitara mora biti opravdan imajuéi u vidu uobigajenu
naknadu za rad iste prirode i obima, kao i trziSne uslove u zemlji.

(2) Naknada depozitara mozZe se utvrditi kao fiksna naknada za odredeni period i/ili
naknade i provizije za odredene poslove u skladu sa tarifom depozitara ili ugovorom sa
depozitarom, npr. naknade i provizije za vodenje i upravljanje raCunima vrijednosnih papira, za
novcane transfere, za kontrolu prilikom obracuna neto imovine Fonda. Naknada depozitara ne moze
biti jednostrano utvrdena ili promijenjena od strane depozitara bez saglasnosti Drustva za
upravljanje izmjenom njegovih akata, kao $to su pravilnici, tarife, opsti uslovi i odredbe itd.

Zamjena depozitara i zastita interesa vlasnika
udjela prilikom zamjene depozitara
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Clan 43. (1) Depozitar se moze zamijeniti samo nakon odobrenja od strane potpredsjednika
Komisije, u skladu sa uslovima i propisima vazeceg zakonodavstva.

(2) Odobrenje za zamjenu se daje samo ako je novi depozitar uredno licenciran i nadziran,
ispunjava zahtjeve ¢lana 35 Zakona o ICDISDII, ima potreban osoblje, kapital i sigurnost informacija, te
se pridrzava ostalih zahtjeva Zakona o ICDISDII, njegovih podzakonskih akata i druge vazece legislative.

(3) Prilikom donoS$enja odluke o zamjeni Depozitara, Drustvo za upravljanje uzima u obzir sve
zahtjeve i ograniCenja koja se odnose na Depozitara kako je navedeno u prethodnom stavu i kako je
propisano zakonom. U slu€aju nastanka okolnosti navedenih zakonom, Drustvo za upravljanje odmah
dostavlja Komisiji potrebnu dokumentaciju za odobrenje zamjene Depozitara.

(4) U slucaju prestanka ugovora s Depozitarom sporazumno ili otkazom, Drustvo za
upravljanje dostavlja Komisiji potrebnu dokumentaciju za odobrenje zamjene Depozitara najkasnije 14
dana prije dogovorenog ili u otkazu naznacenog datuma prestanka ugovora.

(5) Novc€ana sredstva i nenovcani finansijski instrumenti Fonda prenose se novom Depozitaru
kojeg odredi Drustvo za upravljanje i odobri potpredsjednika Komisije, odnosno na pod-raCune klijenata
otvorene kod depozitara na racun novog Depozitara. Prenos raspolozivih finansijskih instrumenata i
ostale imovine vrSi se po njihovom dostavljanju novom Depozitaru. Udjeli vlasnika jedinica u
Investicionom Fondu €uvaju se na pod-raCunima klijenata na racunu Drustva za upravljanje u Centralnom
Depozitoriju JSC. Konkretni uslovi, procedure i na€in prenosa imovine Investicionog Fonda na drugog
Depozitara dogovaraju se u ugovoru s Depozitarom i sprovode se nakon odobrenja iz stava 1. Ovi rokovi
ne mogu biti kraci od 5 dana od dana pismenog obavjeStenja od strane DruStva za upravljanje Depozitara
o primljenom odobrenju potpredsjednika Komisije.

(6) Zamjena Depozitara sprovodi se na nacin koji osigurava kontinuirano i neprekidno
izvrSavanje obaveza iz ¢lana 41. Pravila. Stari Depozitar nastavlja obavljati svoje funkcije sve dok novi
Depozitar ne bude u mogucénosti u potpunosti preuzeti te funkcije.

(7) Depozitar (i stari i novi u slu€aju zamjene) nije odgovoran svojim povjeriocima putem
imovine Fonda, tj. povjerioci Depozitara ne mogu namiriti svoje zahtjeve izvrSenjem nad imovinom
Fonda.

ODJELJAK VI
(promjenjeno — 10.01.2025)

INVESTICIONI POSREDNIK
Funkcije investicionog posrednika

Clan 44. (1) Drustvo za upravljanje bira i zaklju€uje ugovor sa jednim ili vi§e investicionih
posrednika (ovladc¢uje ih) za obavljanje transakcija s hartijama od vrijednosti u vezi s ulaganjem
imovine Investicionog fonda, u skladu sa zahtjevima zakona i ovih Pravila.

(2) Investicioni posrednici izvrSavaju investicione naloge Drustva za upravljanje u vezi s
realizacijom transakcija iz stava 1.

(3) Drustvo za upravljanje, €lanovi njegovih upravljackih i nadzornih organa, kao i svaka
osoba koja donosi odluke u vezi s upravljanjem investicionom aktivnoS¢u Investicionog fonda, ne
mogu biti ista osoba kao investicioni posrednik preko kojeg se zaklju€uju i izvrSavaju investicione
transakcije.

ODJELJAK ViI
(izmijenjeno — 10.01.2025)

OBJELODANJIVANJE INFORMACIJA.

REVIZIJA.
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Objelodanjivanje informacija

Clan 45 (1) (1) Drustvo za upravljanje je duzno da usvoji i dostavi Komisiji:
(a) Godisnji izvjestaj, u roku od 90 dana od zavrSetka finansijske godine;

(b) Polugodisniji izvjestaj koji obuhvata prvih Sest mjeseci finansijske godine, u
roku od 30 dana od zavrSetka izvjestajnog perioda;

(c) Druge informacije propisane podzakonskim aktima donesenim na osnovu
Zakona o UCITS fondovima.

(2) Sadrzaj informacija iz stava 1, kao i postupak, rokovi i nacin njihovog dostavljanja
Komisiji, kao i javnog objavljivanja, odredeni su Zakonom o UCITS fondovima i njegovim
podzakonskim aktima. Drustvo za upravljanje ucini¢e navedene izvjestaje dostupnim investitorima
u prostorijama Drustva i putem svoje internet stranice.

(3) Drustvo za upravljanje je duzno da, u roku od 7 dana od dostavljanja godi$njeg ili
polugodi$njeg izvjestaja Komisiji, objavi obavjestenje na svojoj internet stranici o predaji izvjestaja,
kao i o mjestu, vremenu i nacinu njihovog uvida.

(4) Drustvo za upravljanje je duzno da Komisiji, najkasnije do 10. dana u mjesecu koji
slijedi nakon izvjeStajnog mjeseca, dostavi mjesecni bilans stanja i informacije o obimu i strukturi
ulaganja u portfelju po emitentima i vrstama hartija od vrijednosti i drugih finansijskih instrumenata.

(5) Komisija ¢e objaviti informacije primljene u skladu sa stavom 1 putem registara
koje void.

Revizija

Clan 46 (1) Godisnje finansijske izvjestaje Investicionog fonda revidira ovlaséeni revizor, a
rezultati revizije se prikazuju u posebnom izvjestaju koji je sastavni dio godi$njih finansijskih
izvjestaja.

(2) Revizor Investicionog fonda je duzan da bez odlaganja obavijesti Komisiju o svakoj
okolnosti za koju sazna tokom obavljanja revizije, a koja se odnosi na poslovanje Fonda i predstavlja
znacajno krSenje Zakona o UCITS fondovima i njegovih podzakonskih akata, ili koja mozZe negativno
uticati na poslovanje Fonda, odnosno koja predstavlja osnov za uzdrZavanje od mi$ljenja, davanje
misljenja sa rezervom ili negativnhog misljenja.

(3) Revizor Investicionog fonda je duzan da obavijesti Komisiju i 0 svakoj okolnosti iz
stava 2 za koju sazna tokom revizije povezanog lica Fonda, DruStva za upravljanje ili Depozitara.

ODJELJAK Vil
(izmijenjeno — 10.01.2025)

KONVERZIJA | ZAVRSETAK

Konverzija

Clan 47. (1) U skladu sa ¢lanom 141, stav 1 Zakona o UCITS fondovima, Investicioni fond
se moze transformisati odlukom Drustva za upravljanje iskljuCivo putem spajanja ili pripajanja,
nakon dobijanja odobrenja od strane Komisije.

(2) Transformacija investicionog fonda sprovodi se u skladu sa odredbama Glave
Cetrnaeste, odjeljci |-V Zakona o UCITS fondovima, kao i poglavlja Cetiri, odjeljci 1-IV
Pravilnika br. 44.

Zavrsetak

Clan 48 (1) Fond se raspuséta (odnosno prestaje sa radom):
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a) Odlukom Odbora direktora Drustva za upravijanje, ukljuéujuéi i u sluéaju otkupa svih
udjela;

b) Povlacenjem odobrenja Drustvu za upravijanje za organizovanje i upravijanje Fondom
od strane Komisije;

¢) U drugim slucajevima predvidenim zakonom.

(2) Osim u sluéaju iz stava (b) stava 1, prestanak Fonda sprovodi se uz odobrenje
Komisije, pod uslovima i na nacin utvrden u Poglaviju Cetrnaest, Odeljak V Zakona o UCITS i
Poglaviju Cetiri, Odeljak V Pravilnika br. 44. Lica predloZena za likvidatore Fonda, kao i plan
likvidacije, koji mora obavezno obuhvatiti mjere za zastitu jedinica fonda, ukljudujuéi zabranu
raspolaganja imovinom Fonda, osim ako je to neophodno za likvidaciju, odobrava Komisija.

(3) Nakon odbitka obaveza i utwrdivanja neto imovine Fonda, likvidator ¢e dati
odgovaraju¢a obavestenja o uslovima, nacinu i rokovima isplate investitorskih raspodela iz neto
imovine Fonda preko Depozitara, u skladu sa njihovim udjelima.

(4) Fond ce biti izbrisan iz registra Komisije.

ZAVRSNE ODREDBE

§ 1. Za sva pitanja koja nisu izri¢ito uredena ovim Pravilima, primjenjuju se odredbe Zakona o
UCITS, Clan XV ,Drustvo“ Zakona o obavezama i ugovorima, uz izuzetak ¢lanova 359 stavovi 2. i
3., Clan 360, 362, ¢lan 363 stavke ,c* i ,d" i ¢lan 364 Zakona o obavezama i ugovorima, te drugih
vazecih propisa.

§ 2. U sluéaju bilo kakve nedosljednosti izmedu odredbi ovih Pravila i obaveznih odredbi zakonskog
propisa, primjenjuju se odredbe zakonskog propisa bez potrebe za izmjenom Pravila, osim ako
zakonski propis ili ova Pravila izri¢ito ne predvidaju drugaéije. U sluéaju iz prethodne reéenice,
Drustvo za upravijanje ¢e pravovremeno poduzeti mjere kako bi ova Pravila uskladilo sa zakonskim
propisima ili njihovim izmjenama.

§ 3. Ova Pravila je usvojio Odbor direktora Drustva za upravljanje Bluesmart Investments AD dana
23.01.2024. godine, a izmijenjena su odlukama Odbora direktora donesenim dana 08.03.2024.
godine, 18.07.2024. godine, 23.07.2024. godine, 24.09.2024. godine, 20.12.2024. godine,
10.01.2025. godine., 14.10.2025. godine, 30.10.2025. godine i 05.01.2026. godine.

Za Drustvo za upravljanje Bluesmart Investments plic, koje djeluje u ime
Bluesmart Premium Equity Mutual Fund:

Mario Gjorgjiev ' lliyan Tsenkov

(Izvrni direkior) ' (Izvrini direkior)
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